
Ανάλυση Οικονομικών Καταστάσεων 
Ενότητα: Κεφάλαιο Κίνησης - Ανάλυση Ρευστότητας
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Σκοπός ενότητας

Να παρουσιαστεί η 
έννοια του κεφαλαίου 

κίνησης και του καθαρού 
κεφαλαίου κίνησης

Να αναλυθούν οι 
προσδιοριστικοί 
παράγοντες του 

κεφαλαίου κίνησης

Να περιγραφεί η 
σημαντικότητα της 
επάρκειας και της 
ανεπάρκειας σε 

κεφάλαιο κίνησης

Να παρουσιαστούν οι 
αριθμοδείκτες 

ρευστότητας καθώς και 
σχετικές εφαρμογές τους 
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Προσδοκώμενα αποτελέσματα

Με τη μελέτη της συγκεκριμένης ενότητας προσδοκούμε ότι οι 
αναγνώστες:

θα κατανοήσουν τις διαφορές κεφαλαίου κίνησης και καθαρού 
κεφαλαίου κίνησης, 

θα εμβαθύνουν στους προσδιοριστικούς παράγοντες του κεφαλαίου 
κίνησης και

θα είναι σε θέση να αξιοποιήσουν αριθμοδείκτες ρευστότητας για την 
εξαγωγή συμπερασμάτων ως προς την ικανότητα της επιχείρησης να 

ανταποκρίνεται στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της.
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Τι θα δούμε σε αυτή την ενότητα

Τι είναι το 
κεφάλαιο 
κίνησης

Πηγές 
κεφαλαίου 

κίνησης 

Επάρκεια -
Ανεπάρκεια 
κεφαλαίου 

κίνησης 

Ρευστότητα

Αριθμοδείκτες 
γενικής και 

ειδικής 
ρευστότητας
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Πάγιο

Ενεργητικό Παθητικό

Κυκλοφορούν

Θα μείνουν μακροχρόνια 

στην επιχείρηση

Θα ρευστοποιηθεί εντός 

της επόμενης χρήσης

Καθαρή θέση

Βραχ. Υποχρεώσεις

Τι χρωστάει η επιχείρηση 

στους ιδιοκτήτες της

Τι χρωστάει η επιχείρηση 

σε τρίτους
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Γενική έννοια Κεφαλαίου Κίνησης

Το Κεφάλαιο Κίνησης είναι τα χρήματα που είναι διαθέσιμα στην εταιρεία για την
εξυπηρέτηση των καθημερινών της λειτουργιών! Είναι ένα μέτρο ρευστότητας,  
αποδοτικότητας και γενικότερης χρηματοοικονομικής υγείας!!!

Καθαρό Κεφάλαιο Κίνησης = Κυκλοφορούν Ενεργητικό - Βραχυπρόθεσμες 

Υποχρεώσεις

Χρηματοοικονομικά

Στοιχεία

✓Βραχυπρόθεσμες Επενδύσεις σε  

χρημα/κα στοιχεία

✓Ταμειακά Διάθέσιμα &

Ισοδύναμα

✓Βραχυπρόθεσμα

Δάνεια

Θετικό ΚΚ αποτελεί γενική  
ένδειξη ότι η εταιρεία είναι  
ικανή να αποπληρώνει τιις  

βραχυπρόθεσμες  
υποχρεώσεις σχεδόν  άμεσα.

Αρνητικό ΚΚ  δείχνει το 
αντίθετο .
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Γενική έννοια Κεφαλαίου Κίνησης

Καθαρό Κεφάλαιο Κίνησης = Κυκλοφορούν Ενεργητικό -

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις

✓Βασικό μέγεθος ανάλυσης ρευστότητας

✓Διαθεσιμότητα επαρκών και κατάλληλων στοιχείων Κυκλοφορούντος  

Ενεργητικού για κάλυψη των Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων
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Kεφάλαιο κίνησης 

Κεφάλαιο κίνησης = Αποθέματα + Απαιτήσεις + Διαθέσιμα

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης =
Αποθέματα + Απαιτήσεις + Διαθέσιμα

– Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Το καθαρό κεφάλαιο κίνησης είναι ένας δείκτης της 
οικονομικής κατάστασης της οικονομικής μονάδας, αφού 
αποκαλύπτει το περιθώριο προστασίας το οποίο 
απολαμβάνουν οι βραχυχρόνιοι πιστωτές της καθώς επίσης 
και την ομαλή ή μη ομαλή λειτουργία της τελευταίας, τόσο 
στο παρόν όσο και στο μέλλον.
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Λειτουργικό Κεφάλαιο Κίνησης (Operating Working

Capital)

Λειτουργικό ΚΚ = Λειτουργικό Κυκλοφορούν Ενεργητικό – Λειτουργικές Βραχυπρόθεσμες

Υποχρεώσεις

Όπου:

• Λειτουργικό Κυκλοφορούν Ενεργητικό = Κυκλοφορούν  

Ενεργητικό – (Διαθέσιμα + Χρεόγραφα)

• Λειτουργικές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις =  

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις – (Βραχυπρόθεσμα Δάνεια +  

Μακροπρόθεσμα Δάνεια Πληρωτέα στην Επόμενη Χρήση)
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Χαρακτηριστικά κεφαλαίου κίνησης

Το κεφάλαιο κίνησης συνδέεται με το 
κυκλοφορούν ενεργητικό και τις 
βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. 

Η κακή διαχείριση ή η ανεπάρκεια κεφαλαίου 
κίνησης είναι από τις σημαντικότερες αιτίες που 
μία οικονομική μονάδα μπορεί να οδηγηθεί σε 
πτώχευση.

Το κεφάλαιο κίνησης διαχωρίζεται σε δύο 
τμήματα: σε μόνιμο κεφάλαιο και σε μεταβλητό 
(ή αλλιώς προσωρινό) κεφάλαιο κίνησης
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Βασικότερες πηγές κεφαλαίου κίνησης 

Οι πωλήσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων ή άλλων προσωρινών επενδύσεων.

Η αύξηση κεφαλαίου με έκδοση νέων μετοχών, ή η προσφυγή στο μακροχρόνιο 
δανεισμό εκδίδοντας τίτλους ομολογιακών δανείων.

Οι βραχυχρόνιες τραπεζικές πιστώσεις.

Τα κέρδη κεφαλαίου από την πώληση χρεογράφων.

Οι παρεχόμενες πιστώσεις από διάφορους προμηθευτές.

Οι πωλήσεις και άλλα διάφορα έσοδα που προέρχονται από τη δραστηριότητα της 
οικονομικής μονάδας.
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Κυριότεροι προσδιοριστικοί παράγοντες του κεφαλαίου 

κίνησης 

Η φύση και το είδος των εργασιών της οικονομικής μονάδας

Η επέκταση του κύκλου εργασιών

Η παραγωγική διαδικασία

Η ταχύτητα κυκλοφορίας των αποθεμάτων

Η ταχύτητα είσπραξης των απαιτήσεων

Οι συνθήκες ανταγωνισμού

Ο βαθμός εποχικότητας

Ο επιχειρηματικός κύκλος

Ο βαθμός κινδύνου της αξίας των κυκλοφοριακών στοιχείων

Ο πληθωρισμός

Η μερισματική πολιτική
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

• επεξεργασία των ποσοτικών πληροφοριών των 
Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων

• συνεκτιμώντας άλλες ποσοτικές και ποιοτικές πληροφορίες, για τη 
λήψη ορθολογικών οικονομικών αποφάσεων

• Διενεργείται:

➢ εσωτερικά (για την ίδια την οντότητα)

➢ εξωτερικά (από τρίτους για τρίτους)
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Επάρκεια - Ανεπάρκεια κεφαλαίου κίνησης 

Είναι πολύ σημαντικό το μέγεθος του 
κεφαλαίου κίνησης που διαθέτει μία 

οικονομική μονάδα να είναι επαρκές, έτσι 
ώστε να μπορεί να πραγματοποιήσει τις 

εργασίες της με τον πλέον 
αποτελεσματικό τρόπο και επιπλέον να 

αντιμετωπίζει δύσκολες καταστάσεις χωρίς 
να κινδυνεύει να οδηγηθεί σε οικονομική 

καταστροφή.

Η ανεπάρκεια κεφαλαίου κίνησης για μία 
οικονομική μονάδα μπορεί να την οδηγήσει 

σε αδυναμία από μέρους της να 
ανταποκριθεί στις τρέχουσες υποχρεώσεις 

της, πράγμα που όπως είναι ευνόητο 
δημιουργεί δυσμενείς συνθήκες για τη 

λειτουργία της. 
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Ανάλυση Ρευστότητας

• Σκοπός της ανάλυσης ρευστότητας είναι η αξιολόγηση της 
ικανότητας της  επιχείρησης να εκπληρώνει τις 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ.

• Η ρευστότητα μιας επιχείρησης συνδέεται με την ικανότητα της να 
μετατρέπει:
✓τα αποθέματα σε πωλήσεις
✓τις πωλήσεις σε απαιτήσεις

✓τις απαιτήσεις σε μετρητά (λειτουργικός κύκλος)
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Ανάλυση Ρευστότητας

• Για να θεωρηθεί μια οικονομική μονάδα ότι βρίσκεται σε καλή οικονομική κατάσταση 
θα  πρέπει να πληροί τις παρακάτω προϋποθέσεις:

✓ Να μπορεί να ανταποκριθεί στις καθημερινές απαιτήσεις των, βραχυπρόθεσμων,

• δανειστών της καθώς επίσης και να είναι σε θέση να εξοφλεί τις ληξιπρόθεσμες 

υποχρεώσεις της (π.χ. προμηθευτές, πιστωτές, βραχυπρόθεσμος δανεισμός)

✓ Να μπορεί να ανταποκρίνεται στην εξόφληση των απαιτούμενων τόκων και μερισμάτων

• των μετόχων της (π.χ. τόκοι πληρωτέοι, μερίσματα πληρωτέα)

✓ Να εκτελεί τις εργασίες και να μπορεί να εκμεταλλεύεται τις τυχόν ευκαιρίες που  

παρουσιάζονται
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Ανάλυση

Ρευστότητας

Ως ρευστότητα (Liquidity) εννοούμε την ικανότητα της επιχείρησης να 
αντιμετωπίζει τις βραχυπρόθεσμες-τρέχουσες υποχρεώσεις, δηλαδή 
να διαθέτει ανά πάσα στιγμή τα αναγκαία ποσά για εξόφληση των 
ληξιπρόθεσμων υποχρεώσεων της.

Οι σημαντικότεροι αριθμοδείκτες 
ρευστότητας είναι οι εξής:

Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας

Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας

Αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού
διαστήματος
Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας

Οι συγκεκριμένοι αριθμοδείκτες σχετίζονται με το μέγεθος και τις 
σχέσεις των βραχυχρόνιων υποχρεώσεων και τα κυκλοφοριακά 
στοιχεία μίας οικονομικής μονάδας.
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Ανάλυση Ρευστότητας 

Οι σημαντικότεροι αριθμοδείκτες  
ρευστότητας είναι οι εξής:

✓Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας

✓Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας

✓Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας 

✓Αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού  
διαστήματος

Άρα, οι λογαριασμοί με τους  

οποίους θα ασχοληθούμε στην  

κατηγορία των αριθμοδεικτών  

ρευστότητας αφορούν κυρίως  το 

κυκλοφορούν ενεργητικό  και τις 

βραχυπρόθεσμες  υποχρεώσεις.
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Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

(Current Ratio)

Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας
(Current ratio) δείχνει το μέτρο 

ρευστότητας μίας οικονομικής μονάδας 
καθώς επίσης και το περιθώριο ασφάλειας 
που διατηρεί η διοίκησή της, προκειμένου 

να μπορεί να αντιμετωπίσει μία τυχόν 
ανεπιθύμητη εξέλιξη στη ροή κεφαλαίων 

κίνησης.

Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 
αποτελεί ένδειξη α) του βαθμού 

ασφαλείας που απολαμβάνουν οι 
πιστωτές της οικονομικής μονάδας ως προς 
τις βραχυχρόνιες πιστώσεις που χορηγούν 
και β) αντανακλά την τρέχουσα ικανότητα
της επιχείρησης να ανταποκρίνεται στην 
πληρωμή των καθημερινών απαιτητών 

υποχρεώσεών της. 

Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

(Current ratio)
=

Κυκλοφορούν ενεργητικό 

(Διαθέσιμα + Απαιτήσεις + Αποθέματα)

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
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Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας 

(Current Ratio)

❖ Γενική ένδειξη για την ικανότητα της επιχείρησης να ικανοποιεί τις τρέχουσες υποχρεώσεις της.

❖ Αποτελεί μια πρόχειρη ένδειξη χρηματοοικονομικής υγείας καθώς περιλαμβάνει τόσο τα άμεσα ρευστοποιήσιμα όσο και 

τα έμμεσα ρευστοποιήσιμα κυκλοφοριακά στοιχεία (αποθέματα, προκαταβολές  προμηθευτών).

❖ Όσο υψηλότερος είναι ο δείκτης γενικής ρευστότητας τόσο υψηλότερη η ικανότητα της επιχείρησης να  ικανοποιεί τις 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της.

❖ Ένας μεγάλος αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας φανερώνει μία ευνοϊκή κατάσταση της οικονομικής  μονάδας, 

τουλάχιστον από πλευράς ρευστότητας, 

❖ Όμως…υπερβολικά μεγάλος δείκτης πιθανόν να σημαίνει  ότι η επιχείρηση δεν χρησιμοποιεί τις χρηματοδοτικές 

δυνατότητες που υπάρχουν με αποτέλεσμα να μην μεγεθύνεται στην αγορά όσο θα μπορούσε.

Γενική  

Ρευστότητα
=

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις
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Αριθμοδείκτης Ειδικής Ρευστότητας 

(Quick Ratio)

Ο αριθμοδείκτης άμεσης ρευστότητας ή αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας (acid-
test or quick ratio) μας δείχνει πόσες φορές τα ταχέως ρευστοποιήσιμα στοιχεία 
της οικονομικής μονάδας (μετρητά στο ταμείο, τραπεζικές καταθέσεις, 
χρεόγραφα, απαιτήσεις) καλύπτουν τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της

Ένας αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας γύρω στη μονάδα θεωρείται 
ικανοποιητικός για μία εμπορική επιχείρηση, εφόσον στις απαιτήσεις της 
οικονομικής μονάδας δεν συμπεριλαμβάνονται επισφαλείς ή ανεπίδεκτες 
εισπράξεως απαιτήσεις και επιπλέον η περίοδος εισπράξεως των απαιτήσεων της 
οικονομικής μονάδας και εξοφλήσεως των υποχρεώσεών της είναι περίπου ίσες.

Αριθμοδείκτης ειδικής (άμεσης) ρευστότητας 

(Acid-test ratio or Quick ratio)
=

Απαιτήσεις + Διαθέσιμα

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Στον υπολογισμό του συγκεκριμένου αριθμοδείκτη δεν περιλαμβάνονται:

• Απαιτήσεις και βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις που δεν αφορούν άμεσα χρηματικές μονάδες

(π.χ. Προκαταβολές σε προμηθευτές, Προκαταβολές πελατών)
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Αριθμοδείκτης Ειδικής Ρευστότητας 

(Quick Ratio)

Ειδική  

Ρευστότητα
=

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις – Προκαταβ. Πελατών

Απαιτήσεις + Χρεόγραφα + Διαθέσιμα

❖ Μία αυστηρότερη ένδειξη της ικανότητας της επιχείρησης να ικανοποιεί τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις (ανάκτηση με

μετρητά) καθώς περιλαμβάνει τα ταχέως ρευστοποιήσιμα στοιχεία (δεν λαμβάνονται υπόψη τα αποθέματα και προκαταβολές

προμηθευτών(=απαίτηση για να λάβουμε εμπορεύματα κ.τ.λ.))

❖ Αφαιρούνται οι προκαταβολές προμηθευτών, τα προπληρωμένα έξοδα & οι αγορές υπό παραλαβή από τις απαιτήσεις στον

αριθμητή γιατί δε συνιστούν ταχέως ρευστοποιήσιμα στοιχεία.

❖ Ένας αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας γύρω στη μονάδα (1) θεωρείται ικανοποιητικός, εφόσον στις απαιτήσεις της

οικονομικής μονάδας δεν συμπεριλαμβάνονται επισφαλείς ή ανεπίδεκτες εισπράξεως απαιτήσεις και επιπλέον η περίοδος

εισπράξεως των απαιτήσεων της οικονομικής μονάδας και εξοφλήσεως των υποχρεώσεών της είναι περίπου ίσες.

❖ Στις απαιτήσεις περιλαμβάνονται τα εξής: πελάτες και λοιπές απαιτήσεις, απαιτήσεις από συνδεδεμένες εταιρείες, εκχωρηθείσες

απαιτήσεις προς μέτοχο, διάφοροι χρεώστες.

❖ Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας μας δείχνει πόσες φορές τα ταχέως ρευστοποιήσιμα στοιχεία της οικονομικής μονάδας

(μετρητά στο ταμείο, τραπεζικές καταθέσεις, χρεόγραφα, απαιτήσεις) καλύπτουν τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της.
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Συμπεράσματα για Γενική & Ειδική Ρευστότητα

❖Οι αριθμοδείκτες γενικής και ειδικής ρευστότητας αποτελούν μόνο ένδειξη του 
βαθμού ασφαλείας της επιχείρησης.

Μπορεί μια επιχείρηση

να έχει υψηλούς δείκτες  

γενικής και ειδικής  

ρευστότητας και να μη

μπορεί να ανταποκριθεί  στις 

υποχρεώσεις της?
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Συμπεράσματα για Γενική & Ειδική Ρευστότητα

❖Δεν αποκλείεται μία οικονομική μονάδα παρά το γεγονός ότι έχει ένα υψηλό 
αριθμοδείκτη και άρα ικανοποιητικό κεφάλαιο κίνησης (δηλαδή κυκλοφορούν 
ενεργητικό), να μην μπορεί να ανταποκριθεί στις τρέχουσες υποχρεώσεις της.
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Συμπεράσματα για Γενική 

& Ειδική Ρευστότητα

❖ Η επάρκεια ή όχι του κεφαλαίου κίνησης σε μία οικονομική  μονάδα εξαρτάται 
από ποικίλους παράγοντες, οι σημαντικότεροι εκ των οποίων είναι:

Ο χρόνος είσπραξης των απαιτήσεων και η ταχύτητα είσπραξής τους.
Οι όροι παροχής πιστώσεων.
Η ταχύτητα κυκλοφορίας των αποθεμάτων της οικονομικής μονάδας.
Το είδος και η ηλικία της οικονομικής μονάδας.
Η ποιότητα της διοίκησης.
Η εποχικότητα ή μη της οικονομικής μονάδας και η διάρκεια του 

επιχειρηματικού κύκλου.
Τα χαρακτηριστικά του γενικού χρηματοδοτικού της προγράμματος.
Αν η οικονομική μονάδα βρίσκεται σε στάδιο επέκτασης ή όχι.
Η κερδοφόρα δυναμικότητά της.
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Αριθμοδείκτες Ταμειακής 

Ρευστότητας Ι & ΙΙ

Ταμειακή  

Ρευστότητα Ι =
Χρεόγραφα + Διαθέσιμα

❖ Η ταμειακή ρευστότητα εκφράζει την ικανότητα μίας οικονομικής  μονάδας 

να εξοφλεί τις τρέχουσες και ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της  με τα 

μετρητά που έχει στη διάθεσή της.

❖ Αποτελεί την πιο αυστηρή ένδειξη της ικανότητας της εταιρείας να  

εξυπηρετεί τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της.

Ταμειακή  

Ρευστότητα ΙΙ
=

Λειτουργικές Ταμειακές Ροές

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις – Προκαταβ. Πελατών

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις – Προκαταβ. Πελατών
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Αριθμοδείκτης Αμυντικού Διαστήματος (Defensive Interval)

Αμυντικό  

Διάστημα
=

Ημερήσια Έξοδα

Απαιτήσεις + Χρεόγραφα + Διαθέσιμα (Κόστος Πωληθέντων + Έξοδα Διοίκησης

+ Έξοδα R&D + Έξοδα Διάθεσης +  Χρημ/κα 

Έξοδα + Έξοδο Φόρου  Εισοδήματος –

Αποσβέσεις - Πρόβλεψη για  επισφαλείς 

απαιτήσεις-Αναβαλλόμενος  Φόρος) / 360

❖ Ο αριθμοδείκτης αμυντικού διαστήματος δείχνει πόσες μέρες τα  ταμειακά 

διαθέσιμα που θα ανακτηθούν από τη ρευστοποίηση  των απαιτήσεων και 

των χρεογράφων μπορούν να καλύψουν τα  λειτουργικά έξοδα της 

εταιρείας για μια περίοδο.

❖ Στις απαιτήσεις περιλαμβάνονται τα εξής: πελάτες και λοιπές  απαιτήσεις, 

απαιτήσεις από συνδεδεμένες εταιρείες, εκχωρηθείσες απαιτήσεις προς 

μέτοχο

❖ Προτείνεται η χρήση προϋπολογιστικών εξόδων
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Αριθμοδείκτης Αμυντικού Διαστήματος 

(Defensive Interval)

Διαθέσιμα + Απαιτήσεις + Χρεόγραφα

Ημερήσια Λειτουργικά έξοδα *

*Ημερήσια 
έξοδα

=
Λειτουργικά έξοδα (ΚΑΧ) εκτός αποσβέσεων

360 ή 365
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Παραδείγματα αριθμοδεικτών

Ας δούμε παραδείγματα από την 
κατηγορία των αριθμοδεικτών 

ρευστότητας. Κατά την ανάλυση 
ρευστότητας ο οικονομικός 

αναλυτής προσπαθεί να 
προσδιορίσει τη βραχυχρόνια 
οικονομική κατάσταση μίας 

επιχείρησης καθώς επίσης και την 
ικανότητα της τελευταίας να 

ανταποκρίνεται στις 
βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 

της χρησιμοποιεί τους 
αριθμοδείκτες ρευστότητας
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Παράδειγμα: Ανάλυση ρευστότητας

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΩΝ

ΕΤΟΣ

Αριθμοδείκτες 1 2 3 4 5

Γενικής ρευστότητας 1,03 1,19 1,08 1,07 1,22

Ειδικής ρευστότητας 0,59 0,73 0,70 0,72 0,92
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Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας

1,03

1,19
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1,07

1,22
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❖Όπως φαίνεται και από το διάγραμμα ο εν λόγω αριθμοδείκτης

κυμαίνεται σε επίπεδα κατώτερα των 2 μονάδων, με μεγαλύτερη

τιμή το 5ο έτος (1,22) και ελάχιστη το 1ο έτος (1,03).

❖Η συνολική κίνηση του αριθμοδείκτη φανερώνει μία σχετική

αδυναμία της επιχείρησης να καλύψει τις βραχυπρόθεσμες

υποχρεώσεις της από τα συνολικά περιουσιακά της στοιχεία,

φαινόμενο το οποίο, εάν δεν αντιμετωπιστεί μελλοντικά,

ενδεχομένως να υπάρξει κίνδυνος για την επιχείρηση

προερχόμενος από την αδυναμία της διοίκησης να ανταπεξέλθει

σε μία πιθανή μελλοντική μείωση των κεφαλαίων κίνησής της.

❖Για την διεξαγωγή πιο έγκυρων συμπερασμάτων σκόπιμος

κρίνεται ο υπολογισμός του αριθμοδείκτη ειδικής ρευστότητας

λόγω του ότι δεν περιλαμβάνονται σε αυτόν τα αποθέματα, τα

οποία θεωρούνται ως λιγότερο άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία.
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Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας

❖Όπως φαίνεται και από τον αριθμοδείκτη

ειδικής ρευστότητας, του οποίου οι τιμές

κυμαίνονται κάτω από την μονάδα, η

ρευστότητα της επιχείρησης βρίσκεται σε

χαμηλά επίπεδα γεγονός που εκθέτει την

επιχείρηση σε πιθανό κίνδυνο, καθώς τα

άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία της δεν

καταφέρνουν να καλύψουν τις

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις.

❖Εντούτοις, λαμβάνοντας υπ’ όψη και τον

αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας, ο οποίος

παρουσίασε και αυτός χαμηλές τιμές κατά

την πενταετία, βλέπουμε ότι οι δύο αυτοί

αριθμοδείκτες λαμβάνουν τη μεγαλύτερη

τιμή τους στο τέλος της πενταετίας.
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0,00
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Παράδειγμα

Στοιχείο Επιχείρηση Α Επιχείρηση Β

Αποθέματα 1000 3000

Απαιτήσεις 2000 2000

Διαθέσιμα 3000 1000

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 3000 3000

➢Ποια επιχείρηση είναι καλύτερη από πλευράς ρευστότητας;
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Παράδειγμα

Επιχείρηση Α Επιχείρηση 
Β

Αποθέματα + Απαιτήσεις + Διαθέσιμα 6.000 € 6.000 €

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 3.000 € 3.000 €

Γενική Ρευστότητα 2,00 2,00
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Παράδειγμα

Στοιχείο Επιχείρηση Α Επιχείρηση Β

Αποθέματα 1000 3000

Απαιτήσεις 2000 2000

Διαθέσιμα 3000 1000

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 3000 3000

Α/Δ Γενικής Ρευστότητας 2 2
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Παράδειγμα

Στοιχείο Επιχείρηση Α Επιχείρηση Β

Αποθέματα 1000 3000

Απαιτήσεις 2000 2000

Διαθέσιμα 3000 1000

Κυκλοφορούν Ενεργητικό 6000 6000

Στοιχείο Επιχείρηση Α Επιχείρηση Β

Αποθέματα 16,67% 50,00%

Απαιτήσεις 33,33% 33,33%

Διαθέσιμα 50,00% 16,67%

Κυκλοφορούν Ενεργητικό 100% 100%

ΚΟΘ Κοινών μεγεθών (βάση Κυκλοφ. Ενεργητικό)



Α
νά

λ
υ

σ
η

 Ο
ικ

ο
νο

μ
ικ

ώ
ν 

Κ
α

τα
σ

τά
σ

ε
ω

ν

Παράδειγμα

Επιχείρηση Α Επιχείρηση Β

Απαιτήσεις + Διαθέσιμα 5.000 € 3.000 €

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 3.000 € 3.000 €

Ειδική Ρευστότητα 1,67 1,00
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Παράδειγμα

Στοιχείο Επιχείρηση Α Επιχείρηση Β

Αποθέματα 1000 3000

Απαιτήσεις 2000 2000

Διαθέσιμα 3000 1000

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 3000 3000

Α/Δ Γενικής Ρευστότητας 2 2

Α/Δ Ειδικής Ρευστότητας 1,67 1
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ΑΣΚΗΣΗ: Ανάλυση Ρευστότητας
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ΑΣΚΗΣΗ: Ανάλυση Ρευστότητας
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