
Ανάλυση Οικονομικών Καταστάσεων 
Ενότητα: Ανάλυση Διάρθρωσης Κεφαλαίων και Βιωσιμότητας
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Ανάλυση Δομής Κεφαλαίων

Η Ανάλυση της Δομής  Κεφαλαίων 

παρέχει πληροφορίες  για τον κίνδυνο 

χρεοκοπίας της  επιχείρησης.

(ικανότητα ικανοποίησης

μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων)
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Δομή Κεφαλαίων

✓Μεγαλύτερο κόστος καθώς δεν 

έχουν  προκαθορισμένες αποδόσεις 

(κόστος  ιδίων κεφαλαίων) - δεν 

έχουν εξασφαλισμένη απόδοση.

✓ Δεν έχουν περίοδο αποπληρωμής  

(payback period).

✓ To βασικό πλεονέκτημα είναι ότι 

όλα τα κέρδη μετά από την 

πληρωμή των  δανειστών ανήκουν 

στους μετόχους.

✓Χαμηλότερο κόστος καθώς έχουν προκαθορισμένες  

αποδόσεις (επιτόκιο).

✓Οι πληρωμές των τόκων εκπίπτουν από τα  

φορολογητέα κέρδη.

✓Αποτελεί ένα εξωτερικό μηχανισμό εταιρικής  

διακυβέρνησης (οι αναγκαστικές πληρωμές  

κεφαλαίου και τόκων μειώνουν τη δυνατότητα της  

Διοίκησης να κάνει ανεξέλεγκτες δαπάνες για ίδιο  

όφελος).

✓Αυξάνει τον κίνδυνο χρεοκοπίας αν η εταιρεία δεν  

είναι ικανή να αποπληρώσει κεφάλαιο και τόκο.

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΔΑΝΕΙΑΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
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Βαθμός Προστασίας Δανειστών από

Συνολικά &Ίδια Κεφάλαια
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Ικανότητα ΑποπληρωμήςΤόκων
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Χρηματοοικονομική Μόχλευση
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ΑΣΚΗΣΗ: Ανάλυση Δομής Κεφαλαίων
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ΑΣΚΗΣΗ: Ανάλυση Δομής  Κεφαλαίων (Λύση)
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Επίδραση Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης

Επίδραση  

Χρηματοοικονομικής  

Μόχλευσης

Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων (ROE)

Αποδοτικότητα Ενεργητικού Συνολικών 

Κεφαλαίων  (ROA)

=

ROE > ROA
Δείκτης >1  

(Ξένων Κεφαλαίων) στα κέρδη είναι θετική και

επωφελής, επειδή η αποδοτικότητα των ιδίων  

κεφαλαίων είναι μεγαλύτερη από την αποδοτικότητα  

του συνόλου των απασχολούμενων κεφαλαίων.

Η διαφορά ROE – ROA  

μας δείχνει την επίδραση  

που ασκεί η χρησιμοποίηση  

των δανειακών κεφαλαίων  

επάνω στην αποδοτικότητα

των ιδίων κεφαλαίων!!- Η χρήση των Δανειακών Κεφαλαίων

ROΕ < ROΑ
Δείκτης < 1 - Η χρήση των Δανειακών  

Κεφαλαίων

κέρδη είναι

(Ξένων Κεφαλαίων) στα  

αρνητική  – η επιχείρηση

δανείζεται με επαχθείς όρους.
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Επίδραση Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης

(Λύση)

2008 2007

Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων

(ROE)

0,18826 0,19285

Αποδοτικότητα Συνολ. Κεφαλαίων

(ROA) (Προσαρμογή)

0,06694 0,09126

Επίραση Χρημ/κης Μόχλευσης 2,81 2,11

Δείκτης Επίδρασης  

Χρηματοοικονομικής  

Μόχλευσης >1 που  

σημαίνει ότι η χρήση 

των  ξένων 

κεφαλαίων είναι  

επωφελής για την  

εταιρεία!!
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Επίδραση Χρηματοοικονομικής Μόχλευσης

(Λύση)

2008 2007

Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων

(ROE)

0,18826 0,19285

Αποδοτικότητα Συνολ. Κεφαλαίων

(ROA) (Προσαρμογή)

0,06694 0,09126

Επίραση Χρημ/κης Μόχλευσης 2,81 2,11

Δείκτης Επίδρασης  

Χρηματοοικονομικής  

Μόχλευσης >1 που  

σημαίνει ότι η χρήση 

των  ξένων 

κεφαλαίων είναι  

επωφελής για την  

εταιρεία!!
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