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Μ.Π.΢.

Μαζεκαηηθά ηεο Αγνξάο θαη ηεο Παξαγσγήο

ΠΡΟΥΩΡΖΜΔΝΖ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ

Σύγρξνλε ζεζκηθή επέλδπζε

Γηψξγνο Γφηζεο

Σκήκα Οηθνλνκηθψλ Δπηζηεκψλ

Παλεπηζηήκην Αζελψλ

1ε ΢πλάληεζε

Ζ Διιεληθή Κεθαιαηαγνξά

1ε ΢πλάληεζε



 

  
ΔΠΔΦΑ 

2

Σν κάζεκα απηφ ζθνπφ έρεη λα παξνπζηάζεη ην Διιεληθφ Υξεκαηνπηζησηηθφ 

΢χζηεκα σο ην πεξηβάιινλ κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγνχλ νη δηαρεηξηζηέο 

θεθαιαίσλ θαη φπνπ εθαξκφδνληαη νη ηερληθέο δηαρείξηζεο πνπ έρεηε κειεηήζεη 

ζε άιια καζήκαηα ηνπ Πξνγξάκκαηνο.  

΢ην Πξψην Μέξνο (3 πξψηεο ζπλαληήζεηο) παξνπζηάδεηαη ε Διιεληθή Αγνξά 

Υξήκαηνο θαη Κεθαιαίνπ θαη κειεηάκε ηελ Διιεληθή ζεζκηθή επέλδπζε, 

δειαδή, ηνπο βαζηθνχο ζπκκεηέρνληεο, ηηο επελδπηηθέο ηερληθέο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχλ, ην ηζρχνλ ζεζκηθφ πιαίζην, ηα πξντφληα πνπ πξνζθέξνπλ, ηελ 

επελδπηηθή ηνπο ζπκπεξηθνξά θαζψο θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηά ηνπο ζηηο 

επελδχζεηο. 

΢ην Γεχηεξν Μέξνο (3 ηειεπηαίεο ζπλαληήζεηο) ζα αλαθεξζνχκε ζηελ Διιεληθή 

αγνξά παξαγψγσλ θαη ζην ηξφπν κε ηνλ νπνίν ιεηηνπξγεί θαζψο θαη ζηα 

ηδηαίηεξα πξντφληα πνπ πξνζθέξνληαη ζ’ απηή. ΢ηε ζπλέρεηα ζα αλαθεξζνχκε 

ζηα παξάγσγα δεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχλ νη ζεζκηθνί επελδπηέο γηα λα 

αληηζηαζκίζνπλ ηηο ζέζεηο ηνπο .

Πξνρσξεκέλε Υξεκαηννηθνλνκηθή 
΢ύγσπονη θεζμική επένδςζη ζηην Δλλάδα
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Γηα ηελ επίηεπμε ησλ αλσηέξσ ζηφρσλ ζα αθνινπζεζεί ε κέζνδνο ησλ 

δηαιέμεσλ . Σν κάζεκα απαηηεί θαη κηα πξαθηηθή άζθεζε γηα ηελ θαιχηεξε 

γλσξηκία ζαο κε ηελ αγνξά ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ. 

Δξεηάζειρ και βαθμολογία 

Οη ζπνπδαζηέο εμεηάδνληαη ηελ πξψηε εβδνκάδα κεηά ην ηέινο ηνπ εμακήλνπ. 

Σν πεξηερφκελν ησλ εμεηάζεσλ αληιεί απφ ηηο δηαιέμεηο, ηελ δηδαθηηθή χιε ησλ 

βνεζεκάησλ θαη ηελ πξαθηηθή άζθεζε. 

Οη ζπνπδαζηέο νθείινπλ λα αλαιχζνπλ ζηαηηζηηθά ηε ζπκπεξηθνξά ελφο 

ειιεληθνχ κεηνρηθνχ ακνηβαίνπ θεθαιαίνπ. 

Οη ηειηθέο εμεηάζεηο ζα πεξηέρνπλ εξψηεζε γηα λα απαληεζνχλ ηα 

ραξαθηεξηζηηθά απηήο ηεο αλάιπζεο πνπ ζα βαζκνινγεζεί κε ην 25% ηνπ 

ζπλνιηθνχ βαζκνχ. 

Πξνρσξεκέλε Υξεκαηννηθνλνκηθή 
΢ύγσπονη θεζμική επένδςζη ζηην Δλλάδα
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Απαιηούμενα Γιδακηικά Βοηθήμαηα

1) Νηθνιάνπ Θ. Μπισλά, Διιεληθά Ακνηβαία Κεθάιαηα, Δθδφζεηο Αλη. Ν 

΢άθθνπια, Αζήλα, 1999 (AK).

2) Νηθνιάνπ Θ. Μπισλά, Αγνξέο θαη Πξντόληα Παξαγώγσλ, Δθδφζεηο 

ηππσζήησ – Γ. Γαξδαλφο, 2005 (Π).      

3) ΢εκεηψζεηο δηδάζθνληνο πνπ αλαξηψληαη ζηελ «ε-Σάμε» ηνπ ΔΚΠΑ ζηε 

δηεχζπλζε: http://eclass.uoa.gr. (΢)

ζην Σκήκα Οηθνλνκηθψλ Δπηζηεκψλ, Σνκέαο Οηθνλνκηθήο ησλ Δπηρεηξήζεσλ 

θαη Υξεκαηννηθνλνκηθήο

Πξνρσξεκέλε Υξεκαηννηθνλνκηθή 
΢ύγσπονη θεζμική επένδςζη ζηην Δλλάδα



 

  
ΔΠΔΦΑ 

5

ΜΔΡΟ΢ Α: ΔΛΛΗΝΙΚΗ ΚΔΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑ ΚΑΙ ΘΔ΢ΜΙΚΟΙ ΔΠΔΝΓΤΣΔ΢
1.   Ζ Διιεληθή Κεθαιαηαγνξά

Σθνπνί θαη ξόινη ησλ ζπκκεηερόλησλ

Γνκή ρξεκαηννηθνλνκηθνύ ζπζηήκαηνο

Βαζκόο νξγάλσζεο αγνξώλ

Πξσηνγελήο αγνξά

Γεπηεξνγελήο αγνξά

Χξεκαηηζηήξην Αζελώλ

Τξηηνγελήο αγνξά/ηεηαξηνγελήο αγνξά

΢ Σεκεηώζεηο Γηδάζθνληνο 

2. Θεζκηθνί Δπελδπηέο - Η

Τξάπεδεο/Αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο/Σπληαμηνδνηηθά Τακεία

Δηαηξίεο Δπελδύζεσλ Χαξηνθπιαθίνπ Αλνηθηνύ Τύπνπ: Ακνηβαία θεθάιαηα

Δηαηξίεο Δπελδύζεσλ Χαξηνθπιαθίνπ Κιεηζηνύ Τύπνπ: (ΔΔΧ)

Τα ακνηβαία θεθάιαηα θαη ε εμέιημή ηνπο

Χξεκαηηζηεξηαθώο Γηαπξαγκαηεύζηκα ακνηβαία θεθάιαηα (ETFs)

Τη είλαη θαη πσο ιεηηνπξγνύλ ηα ακνηβαία θεθάιαηα

Θεζκηθό θαη επνπηηθό πιαίζην

Διιεληθά Ακνηβαία Κεθάιαηα, ΑΚ Κεθ. 1-4.

ΠΔΡΗΓΡΑΜΜΑ ΜΑΘΖΜΑΣΟ΢
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3. Θεζκηθνί Δπελδπηέο - ΗΗ

Η δηαθνξνπνίεζε ησλ ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ

Οη επελδπηηθέο ηερληθέο/Η απνδνηηθόηεηα θαη πξόβιεςε απνδνηηθόηεηαο

Η επαλαιεπηηθόηεηα ηεο επίδνζεο/Οη ηθαλόηεηεο ησλ δηαρεηξηζηώλ 

θαη ηα έμνδα

Η ειιεληθή εκπεηξία 1990-96/Η επηινγή ηνπ θαηάιιεινπ Α/Κ

Διιεληθά Ακνηβαία Κεθάιαηα, ΑΚ Κεθ. 5-7.

ΜΔΡΟ΢ Β: ΟΙ ΘΔ΢ΜΙΚΟΙ ΔΠΔΝΓΤΣΔ΢ ΚΑΙ Η ΓΙΑΥΔΙΡΙ΢Η ΣΟΤ ΚΙΝΓΤΝΟΤ
4.   Γηαρείξηζε ηνπ Κηλδύλνπ

Μέηξεζε ηνπ θηλδύλνπ 

Η νηθνλνκηθή ζεκαζία ηνπ θηλδύλνπ

Γηαρείξηζε κε ζπζηεκαηηθνύ θηλδύλνπ

Γηαρείξηζε ζπζηεκαηηθνύ θηλδύλνπ

Αληηκεηώπηζε ησλ θηλδύλσλ από ηελ επηρείξεζε, ην ηξαπεδηθό ζύζηεκα θαη 

ηελ θεθαιαηαγνξά

Λεηηνπξγία ησλ αγνξώλ παξαγώγσλ ζηελ Διιάδα

Η δηαζθάιηζε ησλ ζπλαιιαγώλ ζην ΧΠΑ

Τερληθέο δηαρείξηζεο ηνπ θηλδύλνπ

Αγνξέο θαη Πξντόληα Παξαγώγσλ, Π Κεθ. 2, 3, 4

ΠΔΡΗΓΡΑΜΜΑ ΜΑΘΖΜΑΣΟ΢
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5. Γείθηεο θαη Παξάγσγα Γεηθηώλ

Πξνζθεξόκελα παξάγσγα ζηελ Αγνξά Παξαγώγσλ ηνπ ΧΑ

Γείθηεο θαη παξάγσγα δεηθηώλ

Καηαζθεπή δεηθηώλ

Ο Γείθηεο FTSE/ASE-20/ Ο Γείθηεο FTSE/ASE-40

Απνηίκεζε ΣΜΔ δεηθηώλ

Δμηζνξξνπεηηθή θεξδνζθνπία ζηνπο δείθηεο

Σπζηήκαηα απηόκαηεο εθηέιεζεο ζπλαιιαγώλ

Δπηινγή ππν-ζπλόινπ ηνπ δείθηε

Παξαδείγκαηα αληηζηάζκηζεο ραξηνθπιαθίνπ κε ΣΜΔ δεηθηώλ

Παξαδείγκαηα αληηζηάζκηζεο ραξηνθπιαθίνπ κε δηθαηώκαηα δεηθηώλ

Αγνξέο θαη Πξντόληα Παξαγώγσλ, Π Κεθ. 9

6. Αλάιεςε Θέζεσλ από Θεζκηθνύο

Αλνηρηέο πσιήζεηο

Σύκβαζε πώιεζεο κε ζύκθσλν επαλαγνξάο

Σύκβαζε αγνξάο κε ζύκθσλν επαλαπώιεζεο

Χξήζε παξαγώγσλ από ζεζκηθνύο επελδπηέο

Αγνξέο θαη Πξντόληα Παξαγώγσλ, Π Κεθ. 12

ΠΔΡΗΓΡΑΜΜΑ ΜΑΘΖΜΑΣΟ΢
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ΥΡΗΜΑΣΟΓΟΣΔ΢/

ΑΠΟΣΑΜΙΔΤ΢ΔΙ΢

ΓΙΑΜΔ΢ΟΛΑΒΗΣΔ΢/

ΘΔ΢ΜΙΚΟΙ 

ΔΠΔΝΓΤΣΔ΢

ΔΠΔΝΓΤ΢ΔΙ΢

ΝΟΙΚΟΚΤΡΙΑ

ΔΠΙΥΔΙΡΗ΢ΔΙ΢

Σξάπεδεο

Αζθαιηζηηθνί 

Οξγαληζκνί

Ακνηβαία Κεθάιαηα

Δηαηξείεο Δπελδχζεσλ

΢πληαμηνδνηηθά Σακεία

Γεκόζηνο Σνκέαο

Τπνπξγείν 

Οηθνλνκηθψλ

Κξαηηθέο Δηαηξείεο 

(ΓΔΗ/ΟΣΔ)

Ο.Σ.Α.

Ηδησηηθόο Σνκέαο

Δηαηξείεο

Σξάπεδεο 

Δπελδχζεσλ

Σξάπεδα Δκπνξίνπ 

θαη Αλάπηπμεο 

Δπμείλνπ Πφληνπ

Άηνκα

ΥΡΗΜΑΣΟΛΗΠΣΔ΢ 

ΔΠΔΝΓΤΣΔ΢

ΣΗΣΛΟΗ

Έξγα Τπνδνκήο

Δμνπιηζκφο θαη 

Μεραλήκαηα

Οηθφπεδα/ Γήπεδα

Έξεπλα θαη 

Αλάπηπμε

ΥΡΖΜΑΣΑ

Ζ Διιεληθή Κεθαιαηαγνξά

(Λεηηνπξγία θαη Μνξθέο Δπελδύζεσλ)
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΢ΚΟΠΟΗ & ΡΟΛΟΗ

Νοικοκσριά: - Αποηαμίεςζη 

 - Εήηηζη για διάθοπερ Τοποθεηήζειρ 
 

 

Γιαθοποποιημένερ ζε 

ζσέζη με ηοςρ θόροσς 

Γιαθοποποιημένερ ζε 

ζσέζη με ηον κίνδσνο 
 

 

Επιτειρήζεις: - Πλεόναζμα πόπων 

 - Εήηηζη νέων κεθαλαίων 

 

 

Δίδορ Αξιογπάθων πος 

μεγιζηοποιούν ηην αξία 

και ελασιζηοποιούν ηο 

κόζηορ 

Βαθμόρ έκθεζηρ ζηον 

κίνδςνο 

 

  

 

Κσβέρνηζη: - Πλεόναζμα πόπων 

 - Ανάγκερ σπημαηοδόηηζηρ   Δξόδων 

         

 Δπενδύζεων 

* Κοπή Νέων Φπημάηων 

* Οςδείρ πιζηωηικόρ κίνδςνορ 

* Άνηληζη Κεθαλαίων με μικπόηεπο κόζηορ 

* Διζαγωγή και Δθαπμογή Κανονιζμών 

 (Μέγιζηα/Δλάσιζηα Δπιηόκια) 
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ΔΝΓΗΑΜΔ΢ΟΗ

• Υξεκαηνπηζησηηθνί Οξγαληζκνί – Γηακεζνιαβεηέο
– Φέξλνπλ θνληά φινπο ηνπο ηνκείο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο 

καδί κε ηα ελδηαθεξφκελα κέξε.  

– Όπνπ ε πξνζθνξά ζπλαληά ηε δήηεζε κε κηα κηθξή 
πξνκήζεηα.

– Γελ ππάξρεη αλάγθε γηα απ' επζείαο επαθή κεηαμχ δαλεηζηψλ 
θαη δαλεηδφκελσλ.

Πιενλεθηήκαηα Χξεκαηννηθνλνκηθώλ Οξγαληζκώλ

– Δθηέιεζε δαλείσλ κεγάινπ κεγέζνπο

– Δπίηεπμε ζεκαληηθήο δηαθνξνπνίεζεο (δαλεηζκφο ζε πνιινχο)

– Οηθνλνκίεο Κιίκαθαο

– Αλάπηπμε Δκπεηξίαο (Build expertise)

– Δμεηδίθεπζε (Αλάπηπμε πξνγξακκάησλ γηα ζπγθεθξηκέλνπο 
κεγάινπο πειάηεο -(private banking)).
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ΔΠΔΝΓΤΣΗΚΔ΢ ΣΡΑΠΔΕΔ΢

(Investment Banks)

• Δπελδπηηθνί ΢χκβνπινη θαη Αλάδνρνη (underwriters)

– Σπκβνπιεύνπλ:

- Πξνζθεξφκελε Σηκή

- Πξνζθεξφκελν νλνκαζηηθφ επηηφθην

- Καηάζηαζε ζηελ Κεθαιαηαγνξά θαη πνην είλαη ην θαηάιιειν 

αμηφγξαθν γηα λα εθδνζεί

- ΢πγρσλεχζεηο θαη εμαγνξέο

– Αλαιακβάλνπλ:

- Δμαζθάιηζε δηάζεζεο έθδνζεο

(Γεκηνπξγία θαη δηαρείξηζε νκάδαο πνπ ζα δηαζέζεη ηα 

αμηφγξαθα)

- Δμεηδηθεπκέλεο ππεξεζίεο

- Μεζηηηθέο ππεξεζίεο 
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ΚΑΗΝΟΣΟΜΗΔ΢

• Καηλνηνκίεο ζην Υξεκαηννηθνλνκηθφ Υψξν

Αλαγθαίεο γηα λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο αλάγθεο θαη απαηηήζεηο ησλ 
επελδπηψλ

- Γηαθνξεηηθέο πξνηηκήζεηο θηλδχλνπ/Απφδνζεο.

- Αληαπφθξηζε ζε θνξνινγία θαη θαλνληζκνχο.

- Αληαπφθξηζε ζηελ Παγθνζκηνπνίεζε.

- Πξφνδνο ζηελ ηερλνινγία.

- Υξήζε Μαζεκαηηθψλ ζηε Υξεκαηννηθνλνκηθή
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ΔΠΔΝΓΤ΢Ζ

• Η δέζκεπζε ρξεκαηηθψλ πφξσλ απφ έλα άηνκν ή 
νξγαληζκφ κε ηελ αγνξά ελφο ρξεκαηνπηζησηηθνχ 
αμηφγξαθνπ ή πξαγκαηηθνχ αγαζνχ

• Η δηαηήξεζή ηνπ γηα έλα ρξνληθφ δηάζηεκα

• Πξνζδνθία επίηεπμεο ηθαλνπνηεηηθήο απφδνζεο ζε 
ζρέζε κε ηνλ αλαιεθζέληα θίλδπλν
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ΠΡΑΓΜΑΣΗΚΑ ΑΓΑΘΑ

• ΣΑ ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΑ ΑΓΑΘΑ ΚΑΣΑ΢ΣΡΔΦΟΝΣΑΙ ΜΔ:

– Αηπρήκαηα

– Πάξνδν Υξφλνπ

– Σερλνινγηθή Απαμίσζε

Πραγμαηικά Αγαθά/επενδύζεις: 
Καηαλήγοςν απ' εσθείας ζηην παπαγωγή αγαθών και ςπηπεζιών 

Είδος Σκοπός 
Καηοικία ςπεπαξία/για ίδια σπηζιμόηηηα 

 ςπεπαξία 

Κηημαηικά ακίνηηα  ειζόδημα 

 πποζηαζία από πληθωπιζμό 

Ανηίκερ Για ίδια σπηζιμόηηηα 

 Υπεπαξία 

Δμποπεύμαηα  Υπεπαξία 

  Διζόδημα 

  Απόδοζη Δςκολίαρ 

Μησανήμαηα  Φπημαηοποέρ 
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ΥΡΖΜΑΣΟΠΗ΢ΣΩΣΗΚΑ ΑΓΑΘΑ

• Υξεκαηνπηζησηηθά Αγαζά ή Σίηινη:

Καηαιήγνπλ έκκεζα ζηελ παξαγσγή αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ:

Αληηζηνηρνχλ ζε απαηηήζεηο έλαληη πξαγκαηηθψλ αγαζψλ

• ΣΑ ΥΡΗΜΑΣΟΠΙ΢ΣΩΣΙΚΑ ΑΓΑΘΑ ΚΑΣΑ΢ΣΡΔΦΟΝΣΑΙ ΜΔ ΣΗΝ 
ΟΛΟΚΛΗΡΩ΢Η ΣΟΤ ΚΤΚΛΟΤ ΣΟΤ΢ (εκεξνκελία ιήμεο θαη ησλ 
ζπλαιιαγψλ ηνπο)

Είδος Σκοπός 

Ομολογίερ Διζόδημα (Τόκοι)  

 Υπεπαξία 

Μεηοσέρ Διζόδημα (Μεπίζμαηα)  

 Υπεπαξία 

Καηαθέζειρ Διζόδημα (Τόκοι) 
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ΥΡΖΜΑΣΟΠΗ΢ΣΩΣΗΚΑ & ΠΡΑΓΜΑΣΗΚΑ ΑΓΑΘΑ

• Δξώηεζε: Μπνξνχκε λα έρνπκε 

ρξεκαηνπηζησηηθά αγαζά ρσξίο πξαγκαηηθά αγαζά;

ΟΥΗ.

• Η εθρψξεζε δαλείνπ ζε θνηηεηή ρσξίο ερέγγπα;

Δδψ δελ έρνπκε πξαγκαηηθά αγαζά, αιιά αλζξώπηλν
θεθάιαην:

Γπλεηηθφο δεκηνπξγφο πξαγκαηηθψλ αγαζψλ γηαηί έρεη 
δπλαηφηεηα δεκηνπξγίαο εηζνδεκάησλ.

• Ο θίλδπλνο ζην αλζξώπηλν θεθάιαην ζε ζρέζε κε ην 
ζχλνιν πινχηνπ ησλ αηφκσλ είλαη πνιχ κεγαιχηεξνο 
απ’ φηη ν θίλδπλνο ζε έλα ραξηνθπιάθην 
ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγαζψλ.  

Γηα απηφ ην ιφγν ηα άηνκα αληηζηαζκίδνπλ ηνλ 
θίλδπλν αγνξάδνληαο αζθάιεηα (πγείαο + δσήο).



 

  
ΔΠΔΦΑ ΥΡΖΜΑΣΟΠΗ΢ΣΩΣΗΚΑ & 

ΠΡΑΓΜΑΣΗΚΑ ΑΓΑΘΑ

Τα σπημαηοπιζηωηικά αγαθά αποηελούν
χρηματοοικονομικές απαιτήσεις (financial claims)
πος έσοςν οι κομιζηέρ ηοςρ από ηοςρ εκδόηερ ηων
αξιογπάθων αςηών.
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Ίδια Κεθάλαια = Ενεπγηηικό-Υποσπεώζειρ
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Ισολογισμός

Ενεργητικό Παθητικό

-Καταθζςεισ

-Ακίνητα

-Χρηματοοικονομικά 

περιουςιακά ςτοιχεία

-Παροφςα αξία μελλοντικϊν 

επενδυτικϊν ευκαιριϊν 

-Δάνεια

-Ομόλογα

-Άλλεσ υποχρεϊςεισ

-Καθαρή Θζςη 

(Κδια Κεφάλαια) ή (Καθαρή 

Θζση)
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ΑΓΟΡΔ΢ ΥΡΖΜΑΣΟ΢ ΚΑΗ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

• Μηα αγνξά ρξεκαηνπηζησηηθώλ πξντόλησλ είλαη έλαο 
κεραληζκόο δηεπθόιπλζεο ζπλαιιαγώλ 
αμηνγξάθσλ.

• ΢πρλά νη αγνξέο απηέο δελ έρνπλ ζπγθεθξηκέλε 
ηνπνζεζία αιιά ιεηηνπξγνχλ κέζα απφ επηθνηλσληαθά 
ζπζηήκαηα θαη ππνινγηζηέο πνπ ζπλδένπλ φινπο ηνπο 
ελδηαθεξνκέλνπο ζε κία εληαία αγνξά θαη ζε έλα άθξσο 
αληαγσληζηηθφ πεξηβάιινλ.

• Βέβαηα αλάινγα κε ηνλ βαζκό αληαγσληζκνύ πνπ 
ππάξρεη δηαθξίλνπκε αγνξέο κε δηαθνξεηηθφ, βαζκό 
νξγάλσζεο:



 

  
ΔΠΔΦΑ ΑΓΟΡΔ΢ ΥΡΖΜΑΣΟ΢ ΚΑΗ ΚΔΦΑΛΑΗΟΤ

Διαφορζς μεταξύ Ιδίων και Ξζνων Κεφαλαίων

Κδια Κεφάλαια Ξζνα Κεφάλαια

Είδοσ τίτλου Τίτλοσ ιδιοκτηςίασ 

(μετοχζσ)

Τίτλοσ Χρζουσ (ομόλογο, 

δάνειο)

Ημερομηνία λήξησ Απροςδιόριςτη Προςδιοριςμζνη

Χρηματοροζσ Μερίςματα (αβζβαια)

Ελαςτικζσ Πληρωμζσ

Κουπόνια/τόκοι 

(προςδιοριςμζνα)

Ανελαςτικζσ Πληρωμζσ

Εξοφλητική 

προτεραιότητα ςε 

περίπτωςη χρεοκοπιασ 

Κατϊτερη ςε ςχζςη με 

με τουσ πιςτωτζσ

Υψηλότερη ςε ςχζςη με 

τουσ μετόχουσ

20
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ΒΑΘΜΟΗ ΟΡΓΑΝΩ΢Ζ΢ ΑΓΟΡΩΝ

(1)Αγνξά κε απ' επζείαο Αλαδήηεζε

(Η ιηγφηεξν νξγαλσκέλε αγνξά) θαηαρσξήζεηο ζηνλ ηύπν 
(πσιήζεηο απηνθηλήησλ, ελνηθηάζεηο δηακεξηζκάησλ)
Αλαξηήζεηο ζηνπο ηνίρνπο

(2)Αγνξά κε Μεζίηεο (Brokers)
– Κηεκαηαγνξά

– Πξσηνγελήο αγνξά αμηφγξαθσλ

– ΢πλαιιαγέο εθηφο θχθινπ

(3)Αγνξά κε εκπόξνπο Αμηνγξάθσλ (Dealers)

Γηαηεξνχλ απφζεκα θαη αγνξάδνπλ/πσινχλ κε βάζε ην άλνηγκα ζηηο 
ηηκέο Αγνξάο - Πψιεζεο. (Bid – Asked spread)

(4)Αγνξά Γεκνπξαζίαο

Όινη ζπλαιιάζζνληαη ζην ίδην κέξνο θαη δεκηνπξγείηαη κηα κνλαδηθή 
ηηκή. Υξεκαηηζηήξηα Μεηνρψλ, Δκπνξεπκάησλ
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Ζ ΣΔΛΔΗΑ ΑΓΟΡΑ

• ΢πλζήθεο γηα κηα ηέιεηα (απνηειεζκαηηθή) αγνξά
– Μεγάινο αξηζκφο αγνξαζηψλ θαη πσιεηψλ

– Πιήξσο πιεξνθνξεκέλνη ζπκκεηέρνληεο/ζπλαιιαζζφκελνη

– Πιήξεο θαη ειεύζεξε ξνή πιεξνθόξεζεο

– Κακηά ζύκπξαμε κεηαμχ ησλ ζπλαιιαζζφκελσλ

– Οη ηηκέο δηακνξθψλνληαη εχθνια θαη νκαιά

• Οη αλσηέξσ ζπλζήθεο νδεγνχλ ζε κηα ζπλερή αγνξά
φπνπ δηακνξθψλνληαη νη ηηκέο ζσζηά (fairly), δειαδή 
ππφ ην πξίζκα αληαγσληζηηθήο δηαδηθαζίαο.

• Η αγνξά ειέγρεηαη γηα λα εμαζθαιίζεη δίθαηεο 
ζπλαιιαγέο
– πξνυπνζέζεηο εηζαγσγήο

– επηηήξεζε αγνξάο γηα λα απνθεπρζεί ε ρεηξαγψγεζε.
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ΠΡΩΣΟΓΔΝΖ΢ ΑΓΟΡΑ

• Οη αγνξέο ρξεκαηνπηζησηηθώλ πξντόλησλ ιεηηνπξγνύλ ζε 4 
δηαθνξεηηθέο δηαζηάζεηο:

– Πξσηνγελήο Αγνξά

– Γεπηεξνγελήο Αγνξά

– Σξηηνγελήο Αγνξά

– Σεηαξηνγελήο αγνξά

(1)Πξσηνγελήο Αγνξά

Πψιεζε αμηνγξάθσλ/ρξενγξάθσλ δεκφζησλ ή ηδησηηθψλ 
επηρεηξήζεσλ ή θαη θαηεπζείαλ ζε άηνκα θαη ζεζκηθνύο επελδπηέο.

Μηα νκάδα ηξαπεδηηώλ επέλδπζεο βνεζά ηνπο εθδφηεο λα 
αληιήζνπλ θεθάιαηα ρξεψλνληαο θάπνηα πξνκήζεηα.

• Σξφπνη άληιεζεο θεθαιαίσλ

– Γεκφζηα πξνζθνξά

– Ιδησηηθή Σνπνζέηεζε

– Γηθαηψκαηα Πξνηίκεζεο

– Πψιεζε κεηνρψλ ζηνπο εξγαδφκελνπο
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ΓΔΤΣΔΡΟΓΔΝΖ΢/ΣΡΗΣΟΓΔΝΖ΢/ΣΔΣΑΡΣΟΓΔΝΖ΢ 

ΑΓΟΡΑ

(2) Γεπηεξνγελήο Αγνξά

• Σα ππάξρνληα αμηφγξαθα/ρξεφγξαθα πνπ έρνπλ εθδνζεί ζηελ 
πξσηνγελή αγνξά γίλνληαη αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο απφ 
ηνπο κεζίηεο θαη εκπφξνπο.

• Μεηνρέο θαη νκνινγίεο πνιιψλ δηαθνξεηηθψλ εηαηξηψλ είλαη 
δηαπξαγκαηεχζηκεο ζε νξγαλσκέλεο αγνξέο ή αγνξέο εθηφο 
ρξεκαηηζηεξίνπ (εμσρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο) κέζσ εκπφξσλ 
αμηνγξάθσλ.

(3) Σξηηνγελήο Αγνξά

• Δμσ-ρξεκαηηζηεξηαθή δηαπξαγκάηεπζε κεγάινπ κεγέζνπο 
ζπλαιιαγψλ κεηαμχ ζεζκηθψλ επελδπηψλ κέζσ εκπφξσλ 
αμηνγξάθσλ (dealers).

(4) Σεηαξηνγελήο Αγνξά

• ΢πλαιιαγέο εμσ-ρξεκαηηζηεξηαθέο κεηαμχ ζεζκηθψλ επελδπηψλ 
ρσξίο ηε βνήζεηα κεζηηψλ ή εκπφξσλ.

• ΢πλδένληαη κεηαμχ ηνπο κε εηδηθφ ζχζηεκα.
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ΠΡΩΣΟΓΔΝΖ΢ ΑΓΟΡΑ-Οκόινγν ΟΠΑΠ

• Η Eurobank Ergasias Α.Δ. θαη ε Δζληθή Σξάπεδα ΔΣΔ % ηεο 

Διιάδνο Α.Δ., σο ΢πληνληζηέο Κχξηνη Αλάδνρνη ηεο Γεκφζηαο 

Πξνζθνξάο γηα ηελ Έθδνζε Κνηλνχ Οκνινγηαθνχ Γαλείνπ θαη 

ηελ εηζαγσγή ησλ νκνινγηψλ ηεο «ΟΡΓΑΝΙ΢ΜΟ΢ ΠΡΟΓΝΩ΢ΣΙΚΩΝ 

ΑΓΩΝΩΝ ΠΟΓΟ΢ΦΑΙΡΟΤ Α.Δ.» πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζηελ 

Καηεγνξία ηίηισλ ΢ηαζεξνχ Δηζνδήκαηνο ηεο Οξγαλσκέλεο Αγνξάο 

ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ, κεηά ηελ νινθιήξσζε ηεο Γεκφζηαο 

Πξνζθνξάο ζηηο 17.03.2017, αλαθνηλψλνπλ φηη δηαηέζεθαλ 

ζπλνιηθά

200.000 θνηλέο αλώλπκεο νκνινγίεο ηεο Δηαηξείαο κε 

νλνκαζηηθή αμία €1.000 εθάζηε (νη νκνινγίεο) κε ζπλέπεηα ηελ 

άληιεζε θεθαιαίσλ χςνπο €200.000.000.

• Η ζπλνιηθή δήηεζε πνπ εθδειψζεθε εληφο ηνπ εχξνπο απφδνζεο 

απφ επελδπηέο νη νπνίνη ζπκκεηείραλ ζηε Γεκφζηα Πξνζθνξά 

αλήιζε ζε € 421 εθαη.

• Η ηειηθή απφδνζε ησλ Οκνινγηψλ νξίζηεθε ζε 3,50%, ην επηηφθην 

ησλ Οκνινγηψλ ζε 3,50% θαη ε ηηκή δηάζεζεο ησλ Οκνινγηψλ ζε €

1.000 εθάζηε, ήηνη 100% ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ηεο.

http://www.euro2day.gr/QuotesDetail.aspx?q=144
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Γεπηεξνγελήο Αγνξά-Οκόινγν ΟΠΑΠ
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Γεπηεξνγελήο Αγνξά- Μεηνρή ΟΠΑΠ
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ΓΔΤΣΔΡΟΓΔΝΖ΢ ΑΓΟΡΑ: ΥΡHΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΑ

• New York Stock Exchange

Σν κεγαιχηεξν θαη πιένλ ξεπζηφ ρξεκαηηζηήξην απφ ην 1792

1975: Καηάξγεζε ζπζηήκαηνο ζηαζεξψλ πξνκεζεηψλ

Απνηειείηαη απφ κέιε πνπ θαηέρνπλ ζέζεηο θαη πνπ κπνξνχλ λα 
πνπιήζνπλ.

Δπίζεο θαηαβάιινπλ έλα ειάρηζην θεθάιαην.

• Μέιε Υξεκαηηζηεξίνπ
– Μεζίηεο πξνκεζεηψλ

– Έκπνξνη αμηνγξάθσλ κηθξψλ κεγεζψλ

– Δηδηθνί δηαπξαγκαηεπηέο

– Μεζίηεο Αίζνπζαο

– Έκπνξνη Αίζνπζαο

– Έκπνξνη Οκνινγηψλ

https://en.wikipedia.org/wiki/New_York_Stock_Exchange
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New York Stock Exchange-NYSE Composite
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ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΟ ΑΘΖΝΩΝ

• Υξεκαηηζηήξην Αμηώλ Αζελώλ (ΥΑΑ)

Η κνλαδηθή νξγαλσκέλε αγνξά δηαπξαγκάηεπζεο θηλεηψλ αμηψλ ζηελ 

Διιάδα

Απφ ην 1870: Άηππε αγνξά ζην Καθελείν "Ωξαία Διιάο" θπξίσο -

Δζληθά Γάλεηα

- Σξάπεδα Βηνκεραληθήο Πίζηεο

- Μεηαιιεία Λαπξίνπ

΢ε κεγάιν βαζκό ρξεζηκνπνηήζεθε θεξδνζθνπηθά

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%AE%CF%81%CE%B9%CE%BF_%CE%91%CE%B8%CE%B7%CE%BD%CF%8E%CE%BD
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1876: Ίδξπζε ΥΑΑ κε απφθαζε Τπνπξγηθνχ ΢πκβνπιίνπ.

• Κξαηηθέο νκνινγίεο θαη κεηνρέο

– Δζληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο

– Ναπηηθή Σξάπεδα "Αξράγγεινο"

– Σξάπεδα Γεληθή Πίζηεο

– Σξάπεδα Αζελψλ

– Φνίλημ

– Διιεληθή Δζληθή Αηκνπινΐα

• Απνηέιεζκα:

– Κεξδνζθνπία/Αγνξέο κε κειινληηθή δηεπζέηεζε έβαδαλ 
αγνξαζηηθή πίεζε πνπ θάπνηα ζηηγκή ππνρσξνχζε απφηνκα.

– ΢πλερείο θαηαζηάζεηο πνιέκνπ

– Οηθνλνκηθέο Κξίζεηο

ΥΑΑ - ΗΓΡΤ΢Ζ
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Υ.Α. - ΔΠΟΠΣΔΗΑ

Αξρέο Δπνπηείαο

• Κπβεξλεηηθφο Δπφπηεο: Γηνξίδεηαη απφ ην ΤΠ.ΟΙΚ.σο αξκφδηνο λα 
ειέγρεη ηελ λνκηκφηεηα ησλ ζπλαιιαγψλ.

• Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (ΔΚ): Αλεμάξηεην ΝΠΓΓ ππφ ηελ επνπηεία 
ηνπ ΤΠ.ΟΙΚ..

• Βαζηθή αξκνδηφηεηα ηεο ΔΚ είλαη ε δηαθύιαμε ησλ ζπκθεξόλησλ 
ησλ επελδπηώλ θαη ε εμαζθάιηζε επαξθνύο πιεξνθόξεζεο γηα 
ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηεο θεθαιαηαγνξάο θαη ηελ εθαξκνγή ησλ 
ζρεηηθψλ δηαηάμεσλ.

– Υνξήγεζε αδεηψλ έθδνζεο ηίηισλ ζηαζεξνχ εηζνδήκαηνο.

– Υνξήγεζε αδεηψλ αχμεζεο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ κε δεκφζηα 
εγγξαθή.

– Υνξεγεί θαη αλαθαιεί άδεηεο ΑΔΠΔΤ, Α/Κ, ΔΔΥ, ΑΔΔΓ.

– Διέγρεη εηζεγκέλεο εηαηξίεο ΥΑ θαη κέιε ηνπ.

– Γλσκνδνηεί ην ππνπξγφ ΤΠΔΘΟ ζε ζέκαηα Κεθαιαηαγνξάο

– Ννκνζεηεί ιακβάλνληαο θαλνληζηηθέο απνθάζεηο γηα ηελ 
θεθαιαηαγνξά

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CF%80%CE%B9%CF%84%CF%81%CE%BF%CF%80%CE%AE_%CE%9A%CE%B5%CF%86%CE%B1%CE%BB%CE%B1%CE%B9%CE%B1%CE%B3%CE%BF%CF%81%CE%AC%CF%82
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Υ.Α. – ΔΠΟΠΣΔΗΑ (ζπλέρεηα)

• Η ΔΚ κπνξεί λα δηαγξάςεη κεηνρέο κηαο εηζεγκέλεο 
εηαηξίαο φηαλ παξαβηάδνληαη νη ρξεκαηηζηεξηαθέο 
δηαηάμεηο.

• Ο ξφινο ηεο ΔΚ εληζρχζεθε κε πεξηζζφηεξεο 
εθηειεζηηθέο αξκνδηφηεηεο ην 1991 θαη 1993.

• Γ΢ Υ.Α. 13-κειέο πνπ δηνξίδνληαη κε Τπνπξγηθή 
απφθαζε θαη ηεηξαεηή ζεηεία.

• Πξόεδξνο Υ.Α.
– Μπνξεί λα δηαθφςεη ηε δηαπξαγκάηεπζε θηλεηψλ αμηψλ ζε 

πεξίπησζε πνπ δεκηψλνληαη ηα ζπκθέξνληα ησλ επελδπηψλ.

– Απαηηείηαη ε ζπγθαηάζεζή ηνπ γηα δηελέξγεηα ζπλαιιαγψλ κε 
ζπκςεθηζηηθή εγγξαθή θαη ζπλαιιαγψλ εθηφο θχθινπ.
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ΣΑ ΜΔΛΖ ΣΟΤ Υ.Α.

• Ιδηφηεηα κέινπο κπνξνχλ λα απνθηήζνπλ:

– ΔΠΔΤ (Διιεληθέο θαη άιισλ θξαηψλ)

– Πηζησηηθά ηδξχκαηα

• Πξνυπνζέζεηο γηα ηελ απφθηεζε ηδηφηεηαο κέινπο:

– Τπνβνιή αίηεζεο ζην Υ.Α.

– Υξεκαηννηθνλνκηθέο απαηηήζεηο
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ΣΑ ΜΔΛΖ ΣΟΤ Υ.Α. (ζπλέρεηα)

• Σα Μέιε Υ.Α. θαηαξηίδνπλ ζπλαιιαγέο ζηηο 2 αγνξέο ηνπ Υ.Α.:

Αγνξά Αμηψλ θαη Αγνξά Παξαγψγσλ

• Σξεηο νη ηδηφηεηεο ησλ κειψλ:

1) Παξαγγειηνδφρνη

Καηαξηίδνπλ ζπλαιιαγέο γηα ινγαξηαζκφ ησλ παξαγγειέσλ ηνπο.

2) Γηαπξαγκαηεπηέο (ζα πξέπεη λα είλαη θαη παξαγγειηνδφρνη)

Καηαξηίδνπλ ζπλαιιαγέο θαη γηα ίδην ινγαξηαζκφ.

3) Δηδηθνί Γηαπξαγκαηεπηέο (ζα πξέπεη λα είλαη θαη δηαπξαγκαηεπηέο)
– Πξέπεη λα δξαζηεξηνπνηνχληαη γηα ίδην ινγαξηαζκφ,

– Να εληζρχνπλ ηε ξεπζηφηεηα ησλ αγνξψλ,

– Δηζάγνπλ δεχγε εληνιψλ αγνξάο θαη πψιεζεο ρξεκαηνπηζησηηθψλ 
κέζσλ.
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Υ.Α. – ΓΗΑΠΡΑΓΜΑΣΔΤ΢ΗΜΔ΢ ΚΗΝΖΣΔ΢ ΑΞΗΔ΢

• Κηλεηέο Αμίεο πνπ είλαη αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο
– κεηνρέο εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ

– θξαηηθά νκφινγα

– δεκφζηα, επηρεηξεζηαθά δάλεηα

– κεηαηξέςηκεο νκνινγίεο

– ηξαπεδηθά νκφινγα

– νκνινγηαθά δάλεηα δηεζλψλ νξγαληζκψλ

– νκφινγα Διιελ. Γεκνζίνπ 

– Υξπζέο Λίξεο/  Ράβδνη Υξπζνχ (ζπάληα)

– Όινη ζρεδφλ νη θιάδνη 



 

  
ΔΠΔΦΑ 

38

Υ.Α. – ΚΑΣΖΓΟΡΗΔ΢ ΓΗΑΠΡΑΓΜΑΣΔΤ΢Ζ΢

΢ην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ ε Αγνξά Αμηψλ ρσξίδεηαη ζε θαηεγνξίεο 
δηαπξαγκάηεπζεο κε νκνεηδή ραξαθηεξηζηηθά: 

• Κχξηα αγνξά

• Καηεγνξία Σίηισλ ΢ηαζεξνχ Δηζνδήκαηνο

• Καηεγνξία ΢χλζεησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Πξντφλησλ (΢ΥΠ)

• Καηεγνξία Γηαπξαγκαηεχζηκσλ Ακνηβαίσλ Κεθαιαίσλ (ΓΑΚ) 

• Δηδηθέο θαηεγνξίεο Δπηηήξεζεο, Υακειήο Γηαζπνξάο, Πξνο 
Γηαγξαθή
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Υ.Α. – ΚΡΗΣΖΡΗΑ ΤΠΑΓΩΓΖ΢ ΢Δ ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ

Καηεγνξία Κχξηαο Αγνξάο

- 3 εθ. € ηνπιάρηζηνλ ίδηα θεθάιαηα

- επαξθή δηαζπνξά 

- 3 ειεγκέλεο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο

- Κέξδε πξν θφξσλ ηξηεηίαο ηνπιάρηζηνλ 2 εθ.

- Γηάζεζε ηνπιάρηζηνλ κεηνρέο αμίαο 2 εθ. επξψ

Καηεγνξία Σίηισλ ΢ηαζεξνχ Δηζνδήκαηνο

- Οκνινγίεο θάζε νξγαληζκνχ θαη επηρείξεζεο πνπ είλαη ειεχζεξα 
δηαπξαγκαηεχζηκνη

Καηεγνξία ΢ΥΠ

- Διεχζεξα δηαπξαγκαηεχζηκα πνπ εθδίδνληαη απφ πηζησηηθά ηδξχκαηα ή κε 
εγγχεζε απηψλ, π.ρ., Καιπκκέλνη Σίηινη Δπηινγήο (covered warrants) , 
Πηζηνπνηεηηθά (Certificates).

Καηεγνξία ΓΑΚ

- Δθδίδνληαη απφ ΑΔΓΑΚ αμίαο ηνπιάρηζηνλ 3 εθ. επξψ θαη είλαη ειεχζεξα 
δηαπξαγκαηεχζηκα
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Υ.Α. – ΚΡΗΣΖΡΗΑ ΤΠΑΓΩΓΖ΢ ΢Δ ΚΑΣΖΓΟΡΗΑ …

Καηεγνξία Δπηηήξεζεο:

• Ο εθδφηεο έρεη ζπλνιηθά αξλεηηθά ίδηα θεθάιαηα

• β) Οη δεκίεο ηνπ εθδφηε θαηά ηελ ρξήζε είλαη κεγαιχηεξεο απφ ην ηξηάληα 
ηνηο εθαηφ (30%) ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

• Ο εθδφηεο έρεη ζεκαληηθέο ιεμηπξφζεζκεο νθεηιέο. 

• Έρεη θαηαηεζεί αίηεζε γηα ηελ ππαγσγή ηνπ εθδφηε ζε πξν – πησρεπηηθή 
δηαδηθαζία 

• Γεκηνπξγνχληαη ζνβαξέο ακθηβνιίεο ή αβεβαηφηεηα σο πξνο ην αλ ν 
εθδφηεο κπνξεί λα ζπλερίζεη ηελ επηρεηξεκαηηθή ηνπ δξαζηεξηφηεηα 

Καηεγνξία Υακειήο Γηαζπνξάο

• Η δηαζπνξά ησλ κεηνρψλ είλαη κηθξφηεξε ηνπ δεθαπέληε ηνηο εθαηφ (15%) 
ηνπ ζπλφινπ ησλ θνηλψλ κεηνρψλ

Καηεγνξία πξνο Γηαγξαθή

• Κξηηήξην «ρακειψλ εζφδσλ» (< 2 εθ. €)

• Κξηηήξην «πνιχ ρακειήο δηαζπνξάο» (κηθξφηεξε ηνπ δέθα ηνηο εθαηφ (10%) 
ηνπ ζπλφινπ ησλ θνηλψλ κεηνρψλ, θαηαλεκεκέλε, ηαπηφρξνλα, ζε 
ιηγφηεξνπο απφ ηξηάληα (30) κεηφρνπο)
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Υ.Α. – ΣΗΜΔ΢ ΚΑΗ ΔΝΣΟΛΔ΢ ΢ΣΟ ΟΑ΢Ζ΢

• Σηκή Αλνίγκαηνο

Απηή πνπ κεγηζηνπνηεί ηνλ φγθν ζπλαιιαγψλ.

• Αληηζηνίρεζε εληνιψλ θαηά ηηκή:

Σηκή αγνξάο κε πςειφηεξε ηηκή αληηζηνηρίδεηαη κε ηηκή πψιεζεο κε 
ρακειφηεξε ηηκή.

• Απνδεθηέο εληνιέο

– ζηελ ηηκή αγνξάο ρσξίο φξην (market orders)

– ζε νξηζκέλε ηηκή

– ηζρχεη γηα ζήκεξα

– ηζρχεη κέρξη λα αθπξσζεί

– ηζρχεη έσο θάπνηα ζπγθεθξηκέλε εκεξνκελία

– ηζρχεη κέρξη λα εθηειεζηεί
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Υ.Α. – ΓΗΑΚΤΜΑΝ΢Ζ ΣΗΜΩΝ

• Γηαθχκαλζε ηηκψλ κεηνρψλ

+/-12% θαη κεηά κέρξη 30%

Σν ΥΑ είλαη ζπλδεδεκέλν κε Reuters, Telerate, Bloomberg 
γηα ηελ ελεκέξσζε ησλ εγρψξησλ θαη μέλσλ επελδπηψλ.

• Γηαπξαγκάηεπζε Οκνιφγσλ

- Όινη νη ηίηινη πξνζθέξνληαη πξνο δηαπξαγκάηεπζε 
ηαπηφρξνλα κε ειάρηζηε κνλάδα 1, 5, 15, 25 ή 100 
αλάινγα.

- Όια ηα νκφινγα δηαπξαγκαηεχνληαη ζηελ θαζαξή ηηκή 
ηνπο ρσξίο ηνλ δεδνπιεπκέλν ηόθν. Ο ηφθνο πνπ 
αλαινγεί κέρξη ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο 
πξνζηίζεηαη ζηελ αμία ηνπ πηλαθηδίνπ πνπ εθδίδεηαη θαη 
θαηαβάιιεηαη απφ ηνλ αγνξαζηή.

• ΗΓΑΣ (Ηιεθηξνληθή Γεπηεξνγελήο Αγνξά Σίηισλ)
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Δηαηξεία Δθθαζάξηζεο ΢πλαιιαγώλ Υξεκαηηζηεξίνπ 

Αζελώλ (ΔΣΔΚ)

• Η Αλψλπκε Δηαηξία Απνζεηεξίσλ Σίηισλ ελζσκαηψζεθε ζηελ ΔΥΑΔ

– Δθδίδεη πηζηνπνηεηηθά ζε αληηθαηάζηαζε Μεηνρψλ.

• Απνυινπνίεζε ην 1999

Οη έγραξηεο κεηνρέο αληηθαηαζηάζεθαλ απφ ειεθηξνληθά αξρεία

• ΢ην ηέινο ηεο ζπλεδξίαζεο 

1. γλσζηνπνηνχληαη νη ππνρξεψζεηο ησλ ΑΥΔ.

2. Σα κέιε ηνπ Υ.Α. ζπληάζζνπλ θαη παξαδίδνπλ ζην Υ.Α. 
θαηαζηάζεηο πνπ πεξηιακβάλνπλ ηνλ αξηζκφ ησλ πξάμεσλ γηα 
θάζε ηίηιν, ηελ ηηκή θαη θσδηθφ ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ 
ρξεκαηηζηή. 

3. Όιεο νη αλαθνξέο ειέγρνληαη απφ ηνλ Κπβεξλεηηθφ Δπφπηε θαη 
κηα ηειηθή θαηάζηαζε παξαδίδεηαη ζηελ Δηαηξία Απνζεηεξίσλ 
Σίηισλ.

4. Η εθθαζάξηζε ησλ ζπλαιιαγψλ κε κεηξεηά δηελεξγείηαη απφ 
Σξάπεδα ηεο Διιάδνο (κε αλαπιεξψηξηα ηελ Άιθα Bank) ε νπνία 
ιακβάλεη ζρεηηθή ελεκέξσζε 2 κέξεο κεηά ηελ εθηέιεζε 
ζπλαιιαγήο.

5. Η παξάδνζε ησλ ηίηισλ πξέπεη λα γίλεη κέζα ζε δχν εκέξεο.

https://www.athexgroup.gr/el/web/guest/clearing
https://www.athexgroup.gr/el/web/guest/clearing
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ΥΡΖΜΑΣΟΠΗ΢ΣΩΣΗΚΟΗ ΟΡΓΑΝΗ΢ΜΟΗ

• Σα Σξαπεδηθά Ιδξχκαηα ηεο Διιάδαο

– Σξάπεδα ηεο Διιάδνο

– Διιεληθέο εκπνξηθέο ηξάπεδεο

– Τπνθαηαζηήκαηα μέλσλ ηξαπεδψλ

– 1 εηδηθφ πηζησηηθφ ίδξπκα

• Σακείν Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ

• Αζθαιηζηηθέο Δηαηξείεο

• Υξεκαηηζηεξηαθέο Δηαηξείεο

• Ακνηβαία Κεθάιαηα (Αλνηθηνχ θαη Κιεηζηνχ Σχπνπ)

• ΢πληαμηνδνηηθά Σακεία

• Δπνπηηθέο Αξρέο (ΣηΔ, ΔΚ)


