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Μοπθέρ ζςλλογικήρ επένδςζηρ

Δηαηξείεο επελδύζεσλ 

ραξηνθπιαθίνπ 

(θιεηζηνύ ηύπνπ)

Ακνηβαία θεθάιαηα 

(αλνηθηνύ ηύπνπ)

- Έθθξαζε θνηλήο πξνζπάζεηαο πνιιώλ αηόκσλ γηα λα 

αληηκεησπίζνπλ ηνπο επελδπηηθνύο θηλδύλνπο πνπ ηνπο 

πεξηβάιινπλ

- Κάζε θίλδπλνο επηβαξύλεη όινπο θαηά ην βαζκό ζπκκεηνρήο 

ηνπ θαζελόο ζην θνηλό θεθάιαην

- Σα νθέιε θαηαλέκνληαη αλάινγα κε ην βαζκό ζπκκεηνρήο 

ηνπ θαζελόο ζην θνηλό θεθάιαην
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Ιζηοπική αναδπομή

Αξρέο 19νπ αηώλα: Αγγιία: επελδπηηθέο εηαηξείεο δεκηνύξγεζαλ 

ακνηβαία θεθάιαηα θιεηζηνύ ηύπνπ πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηε 

ρξεκαηνδόηεζε ηεο ακεξηθαληθήο νηθνλνκίαο κεηά ηνλ εκθύιην 

πόιεκν

1924, ΗΠΑ: δεκηνπξγήζεθαλ ηα πξώηα ακνηβαία θεθάιαηα αλνηρηνύ 

ηύπνπ.

1929: ην θξαρ ζηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο θαη ε κεηέπεηηα 

παξαηεηακέλε νηθνλνκηθή ύθεζε απαμίσζε ηηο επελδπηηθέο εηαηξείεο.

1940: Πξάμε γηα ηηο Δπελδπηηθέο Δηαηξείεο: εδξαίσζε επελδπηηθώλ 

εηαηξεηώλ

Γεθαεηίεο 1950 – 1960: αλάπηπμε ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ

Γεθαεηία 1970: ε νηθνλνκηθή ύθεζε πεξηνξίδεη ην ελεξγεηηθό ησλ 

Α/Κ

Σειεπηαία 15 – 20 ρξόληα: αικαηώδε αλάπηπμε παγθνζκίσο

Λόγνη;

https://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CE%BC%CE%BF%CE%B9%CE%B2%CE%B1%CE%AF%CE%BF_%CE%BA%CE%B5%CF%86%CE%AC%CE%BB%CE%B1%CE%B9%CE%BF
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• Απνδέζκεπζε πόξσλ από ην δεκόζην θαη κεηαθνξά ηνπο 

ζηνλ ηδησηηθό ηνκέα

• Παγθνζκηνπνίεζε αγνξώλ

• Ιδησηηθνπνηήζεηο

Καλόλεο ιεηηνπξγίαο, δηαρείξηζεο θαη δηαζθάιηζεο θνηλήο 

πεξηνπζίαο

Κάιπςε νινέλα θαη πεξηζζνηέξσλ θηλδύλσλ (δηαθνξεηηθέο 

θαηεγνξίεο)

Αλμαηώδηρ ανάπηςξη Α/Κ
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Τπάπσοςζερ ΑΕΔΑΚ

1. ALICO AIG Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

2. ALLIANZ Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

3. ALPHA ASSET MANAGEMENT Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

4. ALPHA TRUST Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

5. EFG Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

6. HSBC (ΔΛΛΑ΢) Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

7. ING Α.Δ.Γ.Α.Κ. I

8. NTERNATIONAL Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

9. MARFIN Global Asset Management Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

10. MILLENNIUM Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

11. PROFUND Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

12. PROTON Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

13. Α.Δ.Γ.Α.Κ. Α΢ΦΑΛΙ΢ΣΙΚΩΝ ΟΡΓΑΝΙ΢ΜΩΝ 

14. ΑΣΣΙΚΗ Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

15. ΔΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

16. ΔΜΠΟΡΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

17. ΔΤΡΩΠΑΪΚΗ ΠΙ΢ΣΗ Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

18. ΚΤΠΡΟΤ Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

19. ΠΔΙΡΑΙΩ΢ ASSET MANAGEMENT Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

20. Σ.Σ. ΔΛΣΑ Α.Δ.Γ.Α.Κ. 
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Σα Α/Κ δεν είναι νομικά ππόζυπα αιιά ρξεκαηηθέο 

δεμακελέο πνπ ζπγθεληξώλνπλ ρξεκαηηθνύο πόξνπο από έλα 

πιήζνο επελδπηώλ

Ο κεξηδηνύρνο εθρσξεί ην δηθαίσκα ζηελ νκάδα δηαρείξηζεο 

ηνπ Α/Κ λα κεγηζηνπνηήζεη ηελ απόδνζή ηνπ γηα ηνλ θίλδπλν 

πνπ δηαηξέρεη ε επέλδπζε, άιισο απνζύξεη ηα ρξήκαηά ηνπ.

Σι είναι ηα Α/Κ
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Ενημέπυζη ηος κοινού

Κανονιζμόρ Α/Κ

Γηα ηε ζύζηαζε Α/Κ είλαη απαξαίηεηε ε θαηάξηηζε ηνπ 

Καλνληζκνύ, ε ππνγξαθή ηνπ από ΑΔΓΑΚ θαη 

ζεκαηνθύιαθα, ε ππνβνιή ηνπ ζηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο θαη ε έγθξηζή ηνπ από απηή.

Πεπιεσόμενα:

• πεξηέρεη ηελ ονομαζία ηνπ Α/Κ, ηα ζηνηρεία ηεο 

δηαρεηξίζηξηαο ΑΔΓΑΚ, ηνπ ζεκαηνθύιαθα, 

• πξνζδηνξίδεη ηνλ επενδςηικό κίνδςνο ηνπ Α/Κ, ηηο ζρέζεηο 

κεηαμύ κεξηδηνύρσλ θαη εηαηξείαο δηαρείξηζεο θαη 

• πεξηγξάθεη ηα κόζηη πος αποππέοςν από ηηο ζπκβαηηθέο 

ππνρξεώζεηο πξνο ηξίηνπο.
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Ενημέπυζη ηος κοινού - ΙΙ

Ενημεπυηικό Δεληίο

• Καλνληζκόο ηνπ Α/Κ, 

• εκεξνκελία ζύζηαζήο ηνπ, 

• ΑΔΓΑΚ θαη ηε δηεύζπλζή ηεο, 

• άιια Α/Κ πνπ ελδερνκέλσο δηαρεηξίδεηαη ε ΑΔΓΑΚ, 

• ην ύςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο, 

• ην ζεκαηνθύιαθα ηεο, 

• ηνπο εμσηεξηθνύο ζπλεξγάηεο ηεο θ.α.
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Ενημέπυζη ηος κοινού - ΙΙΙ

Απλοποιημένο Ενημεπυηικό Δεληίο

• ΢ηνηρεία ηνπ Α/Κ 

• Δπελδπηηθέο πιεξνθνξίεο

• Οηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο

• Δκπνξηθέο πιεξνθνξίεο

• ΢πκπιεξσκαηηθέο πιεξνθνξίεο
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Ενημέπυζη ηος κοινού - ΙV

Εηήζια και εξαμηνιαία έκθεζη

Πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε ηνπ Α/Κ

• σο πξνο ην είδνο θαη ηελ πνζόηεηα ησλ θηλεηώλ αμηώλ

• ηηο θαηαζέζεηο

• ηηο απαηηήζεηο

• ηηο ππνρξεώζεηο

Σν απνηέιεζκα ρξήζεο θαη ηηο εηζξνέο – εθξνέο θεθαιαίσλ
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Ενημέπυζη ηος κοινού - V

Διάθεζη ηυν μεπιδίυν

• από ηελ ΑΔΓΑΚ

• από αληηπξνζώπνπο (ηξάπεδεο, αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο,  

ρξεκαηηζηεξηαθέο εηαηξείεο)

Διαθήμιζη ηος Α/Κ

• ελεκεξώλεηαη ην θνηλό γηα ηνλ αθξηβή ηόπν πνπ κπνξνύλ λα 

βξνπλ νη επελδπηέο ην ελεκεξσηηθό δειηίν

• αλαθέξεηαη όηη «η επένδσζη ζε Α/Κ δεν είναι εγγσημένη και όηι 

οι προηγούμενες αποδόζεις δεν είναι ενδεικηικές ηων μελλονηικών 

αποδόζεων»
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Θεζμικό – Εποπηικό Πλαίζιο

Ιζσύονηερ Νόμοι

Δηζαγσγή ζεζκνύ Α/Κ ην 1970: Ν.Γ. 608/70

Νόκνο 1969/1991 γηα ηε ιεηηνπξγία Α/Κ – ΔΔΥ

Νόκνο 3283/2004 επζπγξάκκηζε ην ζεζκηθό πιαίζην κε ηηο 

Κνηλνηηθέο Οδεγίεο

Οη απνθάζεηο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο είλαη ηκήκα ηεο 

λνκνζεζίαο πνπ δηέπεη ηε ιεηηνπξγία ησλ Α/Κ
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Μεπιδιούσοι

Ο αξηζκόο ησλ κεξηδίσλ πνπ θαηέρεη έλαο επελδπηήο 

πξνζδηνξίδεη θαη ην πνζνζηό ηδηνθηεζίαο ηνπ

Η αμία ησλ κεξηδίσλ κεηαβάιιεηαη θαζεκεξηλά θαζώο βαζίδεηαη 

ζε άιιεο θηλεηέο αμίεο

Οη επελδπηέο δπζθνιεύνληαη λα αμηνινγήζνπλ ηηο ηθαλόηεηεο ησλ 

δηαρεηξηζηώλ ζην βαζκό πνπ απηνί έρνπλ επελδύζεη ζε κε 

δηαπξαγκαηεύζηκεο θηλεηέο αμίεο

Δςνηηικό ππόβλημα: ε ηηκνιόγεζε κε δηαπξαγκαηεύζηκσλ 

θηλεηώλ αμηώλ
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ΑΕΔΑΚ - εηαιπεία διασείπιζηρ

Δίλαη Αλώλπκε Δηαηξεία κε έγθξηζε από ηελ Δπηηξνπή 

Κεθαιαηαγνξάο

΢πλήζσο δηαρεηξίδεηαη νιόθιεξε νηθνγέλεηα Α/Κ

Έρεη ηελ απνθιεηζηηθή επζύλε ηνπνζέηεζεο ησλ ρξεκάησλ ζε 

δηάθνξεο επηινγέο

Σν Γ΢ επηβιέπεη ηηο επελδπηηθέο ζηξαηεγηθέο πνπ εθαξκόδνληαη 

θαη πξνηείλεη θαηεπζπληήξηεο γξακκέο
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ΑΕΔΑΚ 

Απαιηήζειρ

• Διάρηζην ύςνο κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ην 1,2 εθ. €

• Δάλ ηα ππό δηαρείξηζε θεθάιαηα είλαη κεγαιύηεξα ησλ 250 

εθ. επξώ, ηόηε απαηηνύληαη πξόζζεηα θεθάιαηα ύςνπο 0,2% 

επί ησλ θεθαιαίσλ πάλσ από ηα 250 εθ. επξώ

• 51% ηνπιάρηζηνλ ηνπ κ.θ. αλήθεη ζε έλα ή πεξηζζόηεξα 

πηζησηηθά ηδξύκαηα ή/θαη αζθαιηζηηθέο εηαηξείεο ή/θαη 

ΔΠΔΤ κε ειάρηζην νινζρεξώο θαηαβεβιεκέλν κ.θ. ίζν πξνο 

ην ειάρηζην κ.θ. πηζησηηθώλ ηδξπκάησλ ή ζε έλα ή 

πεξηζζόηεξα αζθαιηζηηθά ηακεία πνπ έρνπλ ειάρηζην ύςνο 

απνζεκαηηθνύ 3.000.000 επξώ.
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Θεμαηοθύλακαρ

Ρόινο θπξίσο ηξαπεδηθώλ ηδξπκάησλ

Έρεη ηελ επζύλε ηεο εμαζθάιηζεο ησλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ γηα 
ινγαξηαζκό ησλ κεξηδηνύρσλ

Δγγπάηαη ηελ αζθάιεηα ησλ ρξεκάησλ ησλ κεξηδηνύρσλ

Αλαιακβάλεη ηελ επζύλε:

είζπξαμεο ηόθσλ θαη κεξηζκάησλ

ησλ ρξεκαηνξνώλ από πσιήζεηο θηλεηώλ αμηώλ

θαη πξαγκαηνπνηεί ηηο πιεξσκέο γηα ηηο αγνξέο

Αλαιακβάλεη θαζήθνληα ηακία θαη επζύλεηαη απέλαληη ζηελ 
ΑΔΓΑΚ θαη ηνπο κεξηδηνύρνπο γηα θάζε ακέιεηα σο πξνο ηελ 
εθπιήξσζε ησλ ππνρξεώζεώλ ηνπ

Διέγρεη ηελ ΑΔΓΑΚ θαη ηαπηόρξνλα ειέγρεηαη από ηελ ΑΔΓΑΚ
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Μεπίδια και ηιμέρ

Μεπίδια

Σίηινη ηδηνθηεζίαο πάλσ ζην θαζαξό ελεξγεηηθό ηνπ Α/Κ

Απνθηώληαη κε ηελ θαηαβνιή ηεο ηηκήο δηάζεζεο ζην Α/Κ

Αξηζκόο κεξηδίσλ θαηά ηε δεκηνπξγία = Μεηνρηθό Κεθάιαην/ 

Ολνκαζηηθή Αμία

Νέα κεξίδηα δεκηνπξγνύληαη θάζε θνξά πνπ πξνζειθύνληαη λένη 

κεξηδηνύρνη

Η ΑΔΓΑΚ είλαη ππνρξεσκέλε λα αγνξάζεη από ηνλ επελδπηή ηα 

κεξίδηά ηνπ ζηελ ηηκή εμαγνξάο εληόο 5 εκεξώλ

Η θαζαξή ηηκή αλά κεξίδην πξνθύπηεη από ηε δηαίξεζε ηνπ 

θαζαξνύ ελεξγεηηθνύ (Δλεξγεηηθό – ππνρξεώζεηο πξνο ηξίηνπο) 

κε ηνλ αξηζκό ησλ κεξηδίσλ
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Κανόνερ αποηίμηζηρ ενεπγηηικού

Με βάζε ηελ ηηκή θιεηζίκαηνο ηεο ίδηαο εκέξαο (ή εάλ δελ 

είλαη εθηθηό, ηεο πξνεγνύκελεο εκέξαο) γηα θηλεηέο αμίαο, κέζα 

ρξεκαηαγνξάο θαη παξάγσγα πξντόληα

 ΢ε απνπζία ζπλαιιαγήο κηαο εκέξαο, ηηκή θιεηζίκαηνο 

πξνεγνύκελεο εκέξαο. Μεηά, ε ηειεπηαία ηηκή πξνζθνξάο ή 

δήηεζεο

 Σηκή θηήζεσο γηα νκόινγα κεδεληθνύ ηνκνθεξηδίνπ.

Τπνρξεώζεηο πιεξσηέεο ζε μέλν ζπλάιιαγκα κε ηε κέζε ηηκή

fixing ζε επξώ

Αθαίξεζε ακνηβώλ θαη πξνκεζεηώλ ΑΔΓΑΚ, Θεκαηνθύιαθα 

θαη κειώλ νξγαλσκέλσλ αγνξώλ 
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Τπολογιζμόρ αξίαρ καθαπού ενεπγηηικού

Παράδειγμα:

Α/Κ κε 35.200.000 θπθιoθoξoύvηα κεξίδηα ηεv 15ε Απξηιίνπ.

ΑΠΟΣIΜΗ΢Η ΑΞIΑ΢ ΚΑΘΑΡΟΤ ΕΝΕΡΓΗΣIΚΟΤ

Αμία κεηoρώv 220.000.000 €

Αμία oκoιoγηώv 100.000.000

Αμία Δvηόθσv Γξακκαηίσv Γεκoζίoπ 50.000.000

΢ΤΝΟΛΟ ΑΞIΑ΢ ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚIΟΤ 370.000.000

Καηαζέζεηο 30.000.000

ΑΞIΑ ΔΝΔΡΓΗΣIΚΟΤ 400.000.000

Μείov βξαρππξόζεζκα δάvεηα 25.000.000

Μείov ακoηβέο θαη πξoκήζεηεο 10.000.000

Μείov άιιεο ππoρξεώζεηο πξoο ηξίηoπο 2.000.000

ΑΞIΑ ΚΑΘΑΡΟΤ ΔΝΔΡΓΗΣIΚΟΤ 363.000.000 €
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Τπολογιζμόρ καθαπήρ ηιμήρ μεπιδίος

ΑΞIΑ ΚΑΘΑΡΟΤ ΔΝΔΡΓΗΣIΚΟΤ

ΚΑΘΑΡΗ ΣIΜΗ ΜΔΡIΓIΟΤ = --------------------------------------------------- =

ΑΡIΘΜΟ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΩΝ ΜΔΡIΓIΩΝ

363.000.000

------------------ = 10,3125 επξώ

35.200.000

Η θαζαξή ηηκή κεξηδίoπ αvηηθαηoπηξίδεη ηεv αμία θάζε κεξηδίoπ κε 

βάζε ηεv oπoία δηακoξθώvεηαη ηo πoζό πιεξσκήο πoπ θαηαβάιιεηαη

γηα

 ηεv αγoξά ηoπ (ηηκή δηάζεζεο κεξηδίoπ) 

 ηελ εμαγνξά ηνπ (ηηκή εμαγνξάο)
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Τπολογιζμόρ ηιμήρ διάθεζηρ και εξαγοπάρ μεπιδίος

Σιμή διάθεζηρ

Η ηηκή ζηεv oπoία δηαηίζεηαη  ηo κεξίδηo εvόο Α/Κ βαζίδεηαη ζηεv 

θαζαξή ηηκή κεξηδίνπ (ΚΣΜ) αθoύ πξoζηεζεί έvα πoζoζηό 

πξoκήζεηαο:

Σηκή Γηάζεζεο Μεξηδίoπ = 

ΚΣΜ +(% πoζoζηό Πξoκήζεηαο Γηάζεζεο)*ΚΣΜ =

ΚΣΜ*(1+ %πoζoζηό Πξoκήζεηαο Γηάζεζεο)

Σιμή εξαγοπάρ

Η ηηκή ζηεv oπoία εμαγoξάδεηαη ηo κεξίδηo από ηov κεξηδηoύρo 

βαζίδεηαη ζηεv θαζαξή ηηκή αθoύ αθαηξεζεί έvα πoζoζηό 

πξoκήζεηαο:

Σηκή Δμαγoξάο Μεξηδίoπ = 

ΚΣΜ  - (% πoζoζηό Πξoκήζεηαο Δμαγoξάο)*ΚΣΜ =

ΚΣΜ*(1 - %πoζoζηό Πξoκήζεηαο Δμαγoξάο)
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Κόζηη διάθεζηρ και εξαγοπάρ

Κόζηορ διάθεζηρ 

πνζνζηό επί ηεο θαζαξήο ηηκήο κεξηδίνπ πνπ ζα θαηαβιεζεί από 

ηνπο κεξηδηνύρνπο γηα θάζε κεξίδην πνπ απνθηνύλ, πέξα από ηελ 

θαζαξή ηηκή κεξηδίνπ. Σν πνζό απηό δελ εηζέξρεηαη ζηε 

δεμακελή ρξεκάησλ αιιά θξαηείηαη από ηελ ΑΔΓΑΚ

% Κόζηνο δηάζεζεο = (Σηκή δηάζεζεο κεξηδίνπ – ΚΣΜ)/ΚΣΜ

Κόζηορ εξαγοπάρ

πνζνζηό επί ηεο θαζαξήο ηηκήο κεξηδίνπ πνπ δελ απνδίδεηαη 

ζηνπο κεξηδηνύρνπο γηα θάζε κεξίδην πνπ πσινύλ, αιιά 

αθαηξείηαη από ηελ θαζαξή ηηκή κεξηδίνπ

% Κόζηνο εμαγνξάο = (ΚΣΜ – Σηκή εμαγνξάο κεξηδίνπ)/ΚΣΜ
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Καηηγοπίερ Α/Κ

Βάζεη ησλ δηαθνξεηηθώλ επελδπηηθώλ επηινγώλ, ηα Α/Κ 

θαηαηάζζνληαη ζε:

• Γηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ (0% ζε κεηνρέο)

• Οκνινγηώλ (έσο 10% ζε κεηνρέο)

• Μηθηά (ηνπιάρηζηνλ 10% ζε κεηνρέο θαη 10% ζε 
νκνινγίεο θαη κέρξη 65% ζε κηα θαηεγνξία)

• Μεηνρηθά (65% ζε κεηνρέο. Δάλ κηκνύληαη ην δείθηε, 
ηνπιάρηζηνλ 65% ζε κεηνρέο ηνπ δείθηε) 

• Δκπνξεπκάησλ (δελ επηηξέπνληαη ζηελ Διιάδα)
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Καηηγοπίερ Α/Κ …

Βάζεη ηεο γεσγξαθηθήο θαηαλνκήο ησλ επελδύζεσλ

- Α/Κ εζσηεξηθνύ (κε θαηαζηαηηθή έδξα ησλ εθδνηώλ ηελ 

Διιάδα)

- Α/Κ εμσηεξηθνύ (ηίηινη εθδνηώλ κε θαηαζηαηηθή έδξα εθηόο 

Διιάδαο) 

(ε θαηεγνξία δηεζλώλ Α/Κ θαηαξγείηαη)
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Διαππαγμαηεύζιμα Α/Κ (ΔΑΚ)

Μεξίδηα ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ πνπ εθδίδνληαη από ΑΔΓΑΚ θαη 

εηζάγνληαη πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζην ρξεκαηηζηήξην. 

Αγνξάδνληαη θαη πσινύληαη θαηά ηε δηάξθεηα δηαπξαγκάηεπζεο 

ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ, κέζσ ησλ Μειώλ ηνπ, όπσο αθξηβώο νη 

κεηνρέο. 

 Δίλαη ζρεδηαζκέλα έηζη ώζηε λα παξαθνινπζνύλ ηελ πνξεία ελόο 

ζπγθεθξηκέλνπ δείθηε ή κηαο ζπγθεθξηκέλεο νκάδαο κεηνρώλ

 Οη επελδπηέο αγνξάδνπλ θαη πσινύλ ηελ αμία ησλ κεηνρώλ πνπ 

απαξηίδνπλ ηνλ ππνθείκελν δείθηε κέζσ κίαο κόλν θηλεηήο αμίαο. 

 ΢πλδπάδνπλ ηελ επειημία ηεο δηαπξαγκάηεπζεο πνπ έρνπλ νη 

κεηνρέο παξάιιεια κε ηα πιενλεθηήκαηα ηεο παξαδνζηαθήο 

επέλδπζεο ζε ακνηβαία θεθάιαηα επί δεηθηώλ δίλνληαο ηε 

δπλαηόηεηα ζηνπο επελδπηέο γηα δηαζπνξά ηνπ θηλδύλνπ κέζσ ηεο 

δηαηήξεζεο δηαθνξνπνηεκέλνπ ραξηνθπιαθίνπ. 
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Ιζηοπική αναδπομή ΔΑΚ
 Σα Γ.Α.Κ. είλαη δηεζλώο, γλσζηά σο ETFs (Exchange Traded 

Funds) 

 Δηζήρζεζαλ ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 ζηηο Η.Π.Α.

Από ηόηε ζεκεηώλνπλ ζπλερή αλάπηπμε ζε αξηζκό θαη ύςνο 

θεθαιαίσλ

 Σν 2000 ζηηο αγνξέο ηεο Δπξώπεο θαη ηεο Αζίαο

Σν 2008 ζηελ Διιάδα: Γ.Α.Κ ζηνλ δείθηε FTSE/ATHEX 20 κε 

δηαρεηξίζηξηα Α.Δ.Γ.Α.Κ. ηελ Alpha Α.Δ.Γ.Α.Κ. 

 ΢ηηο 29.06.2009 μεθίλεζε ε δηαπξαγκάηεπζε κεξηδίσλ ηνπ 

Ακνηβαίνπ Κεθαιαίνπ NBGAM ETF ΓΔΝΙΚΟ΢ ΓΔΙΚΣΗ΢ Υ.Α. –

Μεηνρηθό Δζσηεξηθνύ.

 ΢ηηο 4.11.2010 ε Δζληθή Asset Management εηζήγαγε πξνο 

δηαπξαγκάηεπζε ην ΓΑΚ NBGAM EΣF Greece and Turkey 30 -

Μεηνρηθό  ζηνλ θνηλό ειιελνηνπξθηθό δείθηε GT-30 κεηνρώλ ησλ 

Υξεκαηηζηεξίσλ Αζήλαο θαη Κσλζηαληηλνύπνιεο.
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΢ύγκπιζη ΔΑΚ, Μεηοσικά Α/Κ, Μεηοσέρ 
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Διαθοπέρ ΔΑΚ και απλών Α/Κ
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Ο πόλορ ηος Ειδικού Διαππαγμαηεςηή

Πεγή: Υξεκαηηζηήξην Αζελώλ Α.Δ.
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Καηηγοπιοποίηζη και είδορ επενδύζευν

Μετοχκικά 

Δείκτη

Αμοιβαία 

Αμοιβαίων

ΜικτάΔιαθεσίμων ΟμολογιακάΜετοχικά

Αναπαπάγοςν ηην 

ζύνθεζη ενόρ 

σπημαηιζηηπιακού 

δείκηη κάποιος 

σπημαηιζηηπίος 

ηος εξωηεπικού

Επενδύοςν κςπίωρ ζηο

εξωηεπικό

Επενδύοςν

κςπίωρ ζε μέζα

ηίηλοςρ

σπημαηαγοπάρ

με εκδόηη

εκηόρ Ελλάδορ

Επενδύοςν

κςπίωρ ζε

ομολογίερ

εξωηεπικού

Επενδύοςν

κςπίωρ ζε

μεηοσέρ

εξωηεπικού

Εξωηεπικού

Αναπαπάγοςν ηην 

ζύνθεζη ενόρ 

σπημαηιζηηπιακού 

δείκηη ηος ΧΑΑ

Επενδύοςν κςπίωρ ζηο

εζωηεπικό

Επενδύοςν

κςπίωρ ζε μέζα

ηίηλοςρ

σπημαηαγοπάρ

με εκδόηη

ενηόρ Ελλάδορ

Επενδύοςν

κςπίωρ ζε

ομολογίερ

εζωηεπικού

Επενδύοςν

κςπίωρ ζε

μεηοσέρ

εζωηεπικού

Εζωηεπικού

Αναπαπάγοςν ηην

ζύνθεζη ενόρ

σπημαηιζηηπιακού

δείκηη

Επενδύοςν

κςπίωρ ζε

μεπίδια

άλλων Α/Κ

Σσνδσαζμός

επενδύζεων

πποηγούμενων

καηηγοπιών

Επενδύοςν

κσρίως ζε

προιόνηα

(μέζα,ηίηλοσς)

τρημαηαγοράς

δεσηερεσόνηως

ζε ομολογίερ

Επενδύοςν

κσρίως ζε

ομολογίερ και

όσι άνω ηος

10% ζε

μεηοτές

Επενδύοςν

κσρίως ζε

μεηοτές
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Επιηπεπόμενερ επενδύζειρ

Όξηα επελδπηηθήο πνιηηηθήο

• θηλεηέο αμίεο ΔΔ θαη άιισλ ρσξώλ όπσο νξίδνληαη από 

Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο

• λενεθδηδόκελεο θηλεηέο αμίεο

• άιιεο θηλεηέο αμίεο θαη πηζησηηθνύο ηίηινπο πνπ δελ 

ππεξβαίλνπλ ην 10% ηνπ θαζαξνύ ελεξγεηηθνύ

• κεηξεηά, θαηαζέζεηο θαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκνη 

πηζησηηθνί ηίηινη

Απαγνξεύνληαη: επελδύζεηο ζε κέηαιια ή ηίηινπο απηώλ
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Επιηπέπεηαι: 

ε ρξήζε παξαγώγσλ πξντόλησλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθή 

δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ

ε επέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο ηνπ ίδηνπ εθδόηε σο 10% ηνπ 

θαζαξνύ ελεξγεηηθνύ ηνπ Α/Κ

νη επελδύζεηο πάλσ από 5% ηνπ Α/Κ ζε θηλεηέο αμίεο εθδνηώλ, 

δελ πξέπεη λα ππεξβαίλνπλ ην 40% ηεο ζπλνιηθήο αμίαο ηνπ Α/Κ

Γελ επηηξέπεηαη: 

ε απόθηεζε κεξηδίσλ άιισλ Α/Κ πέξαλ ηνπ 10% ηεο θαζαξήο 

αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνύ ηνπ θαη ε επέλδπζε πάλσ από ην 10% ζε 

κεηνρέο κε δηθαίσκα ςήθνπ ελόο εθδόηε

Επιηπεπόμενερ επενδύζειρ - ΙΙ
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Επιηπέπεηαι: 

γηα έλα ζπγθεθξηκέλν ηίηιν, κόλν αληηζηαζκηζηηθέο ζέζεηο θαη 

κόλν κέρξη 10%

γηα έλα δείθηε, ζεηηθή ζέζε κέρξη ην 30% ηνπ ελεξγεηηθνύ, 

αξλεηηθή ζέζε (ζέζε αληηζηάζκηζεο) κέρξη ην 75% ηνπ 

ελεξγεηηθνύ

΢πλδπαζκόο ζεηηθήο ζέζεο θαη ζέζεο κεηξεηνίο γηα ηελ 

ππνρξέσζε ηνπ 65% ζηελ θαηεγνξία ηνπ νλόκαηνο ηνπ Α/Κ

Σν Α/Κ ππνρξενύηαη λα δεκνζηεύεη:

Σε κέζε πνζνζηηαία ζύλζεζε ηξηκήλνπ γηα ηηο βαζηθέο 

θαηεγνξίεο (κεηνρέο, νκόινγα, δηαζέζηκα)

Σε κεληαία αλαθνξά γηα ηα παξάγσγα

Επιηπεπόμενερ επενδύζειρ ζε παπάγυγα
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Σνπιάρηζηνλ 65% ζηελ θαηεγνξία ηνπ Α/Κ

Έσο 25% ζε νκνινγίεο πηζησηηθνύ ηδξύκαηνο

Έσο 10% ζε κεηνρέο ηνπ ίδηνπ εθδόηε

Έσο 20% ζε θηλεηέο αμίεο ηνπ ίδηνπ νξγαληζκνύ αζξνηζηηθά

Έσο 20% ζε θαηαζέζεηο ελόο πηζησηηθνύ ηδξύκαηνο

Έσο 40% ζπλνιηθά ζε κεηνρέο κε  >5%  

Έσο 35% ζε θηλεηέο αμίεο ηνπ ίδηνπ εθδόηε εγγπεκέλεο από 

θξάηνο- κέινο

Έσο 10% ζε κεξίδηα άιισλ Α/Κ

Έσο 10% ζε πξάμεηο εμσ-ρξεκαηηζηεξηαθώλ παξαγώγσλ σο 

πξνο έλα ζπκβαιιόκελν πνπ είλαη πηζησηηθό ίδξπκα ή 5% 

εάλ δελ πξόθεηηαη γηα ίδξπκα

Έσο 10% ησλ δηθαησκάησλ ςήθνπ ελόο εθδόηε

΢ημανηικά ποζοζηά επί ηος ενεπγηηικού 
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 Πξνκήζεηα δηάζεζεο θαη εμαγνξάο επί ηεο θαζαξήο ηηκήο 

κεξηδίνπ

 Πξνκήζεηεο δηαρείξηζεο ΑΔΓΑΚ, ζπκβνύινπ επελδύζεσλ θαη 

ζεκαηνθύιαθα επί ηνπ θαζαξνύ ελεξγεηηθνύ

Ακνηβή νξθσηώλ ειεγθηώλ

 Έμνδα θαη πξνκήζεηεο ζπλαιιαγώλ

 Έμνδα ησλ πξνβιεπόκελσλ δεκνζηεύζεσλ

 Έμνδα πνπ αθνξνύλ ηελ ππνρξεσηηθή ελεκέξσζε ησλ 

κεξηδηνύρσλ 

 Δηζθνξέο πνπ θαηαβάιινληαη ζηλ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο

Δαπάνερ πος επιβαπύνοςν ηοςρ μεπιδιούσοςρ
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Σν πηλίκο ηος ζςνολικού λειηοςπγικού κόζηοςρ (δαπάλεο πνπ 

επηβαξύλνπλ ηνπο κεξηδηνύρνπο) ππορ ηο μέζο όπο ηος 

ενεπγηηικού

Τπνινγίδεηαη ππνρξεσηηθά από 2005

 ΢εκαληηθόο θαζώο επεξεάδεη ηελ ηειηθή απόδνζε ηνπ Α/Κ

Τςειόηεξνο ν Γ΢Δ ζηελ Διιάδα από εμσηεξηθό θαηά 2-3 

θνξέο. Αηηίεο:

 κηθξό κέγεζνο ησλ ειιεληθώλ Α/Κ ρσξίο νηθνλνκίεο 

θιίκαθαο

 έληνλνο αληαγσληζκόο πνπ κεηώλεη ηα θόζηε δηάζεζεο θαη 

εμαγνξάο αιιά δηαηεξεί ζε πςειά επίπεδα ηηο ακνηβέο 

δηαρείξηζεο

Δείκηηρ ζςνολικών εξόδυν (Δ΢Ε)
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 Η δηάζεζε θαη εμαγνξά κεξηδίσλ απαιιάζζεηαη από θάζε θόξν, 

ηέινο θαη εηζθνξά

 Η ππεξαμία από ηελ αγνξά θαη εμαγνξά κεξηδίσλ απαιιάζζεηαη 

 Σα εηζνδήκαηα από θηλεηέο αμίεο απαιιάζζνληαη ηεο θνξνινγίαο 

εηζνδήκαηνο. Γηα ηνπο ηόθνπο από νκόινγα, ε απαιιαγή ηζρύεη 

εθόζνλ νη ηίηινη έρνπλ απνθηεζεί 30 εκέξεο πξηλ

 Καηαβνιή θόξνπ 10% επί ηνπ ηζρύνληνο επηηνθίνπ παξέκβαζεο ηεο 

ΔΚΣ πξνζαπμεκέλνπ θαηά:

 0 κνλάδεο γηα Γηαρείξηζεο δηαζεζίκσλ

 0,25 κνλάδεο γηα νκνινγηαθά

 0,50 κνλάδεο γηα κηθηά

 1 κνλάδα γηα κεηνρηθά

 Δπηβάιιεηαη θόξνο 0,15% επί ηεο θαζαξήο αμίαο πώιεζεο κεηνρώλ

Φοπολογική μεηασείπιζη
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 Παξέρεηαη έθπησζε 20% ηεο δαπάλεο γηα αγνξά Μηθηώλ θαη 

Μεηνρηθώλ Α/Κ Δζσηεξηθνύ εθόζνλ δηαηεξεζνύλ γηα 3 ρξόληα. 

Όξην έθπησζεο 3.000€

 Η θνξνινγηθή ππνρξέσζε ησλ κεξηδηνύρσλ εμαληιείηαη κε ηελ 

επηβνιή ησλ θόξσλ ζηελ ΑΔΓΑΚ

Φοπολογική μεηασείπιζη …
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Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο

Διέγρεη ηελ εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηεο λνκνζεζίαο γηα ηελ 

θεθαιαηαγνξά

Δπηβάιεη ηαθηηθνύο θαη έθηαθηνπο ειέγρνπο

Δπηβάιεη πξόζηηκα

Όξγαλα ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο

• Γ΢ (7 κέιε κε 5εηή ζεηεία, ζπλεδξηάδεη 2 θνξέο ην κήλα)

• Δθηειεζηηθή Δπηηξνπή (ν Πξόεδξνο θαη νη 2 Αληηπξόεδξνη ηνπ 

Γ΢, ζπλεδξηάδεη κηα θνξά ηελ εβδνκάδα)

Πόξνη ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο

0,02% επί λέσλ κεηνρώλ, 10% ησλ ρξεκάησλ πνπ θαηαβάιινπλ νη 

ρξεκαηηζηεξηαθέο γηα ζπλαιιαγέο, 10% επί ησλ θαζαξώλ θεξδώλ 

ηνπ Απνζεηεξίνπ θαη νη εηζθνξέο ησλ ΔΠΔΤ, ΔΔΥ, ΑΔΓΑΚ

Εποπηεία και επίβλετη
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Θέζπηζε θαλόλσλ πνπ δηέπνπλ ηηο ζρέζεηο θαη ηε ζπκπεξηθνξά 
ησλ ΑΔΓΑΚ θαη ΔΔΥ

΢θνπόο: ε εύξπζκε ιεηηνπξγία, ε αλάπηπμε ηεο θεθαιαηαγνξάο 
θαη ε πξνζηαζία ησλ επελδπηώλ

Αλαπηύζζεηαη ππό ηε κνξθή 7 Απσών ΢ςμπεπιθοπάρ

1. Δύξπζκε ιεηηνπξγία ρσξίο ηε ρξήζε εκπηζηεπηηθώλ πιεξνθνξηώλ

2. Γηαζθάιηζε ηεο απηνλνκίαο ηεο δηαρείξηζεο, άζθεζε θαζεθόλησλ 
απνθεύγνληαο ζπγθξνύζεηο ζπκθεξόλησλ

3. ΢ύζηαζε ζπκκεηνρήο ζηηο γεληθέο ζπλειεύζεηο ησλ εηαηξεηώλ όπνπ 
ππάξρεη ζέζε κεγαιύηεξε ηνπ 4%

4. Θεκηηόο ηξόπνο δηαθήκηζεο

5. Οξγάλσζε πνπ εμαζθαιίδεη ηελ νξζόηεηα ησλ ζπλαιιαγώλ θαη ηελ 
απνηειεζκαηηθόηεηα ηνπ εζσηεξηθνύ ειέγρνπ

6. Γηαζθάιηζε ίζεο κεηαρείξηζεο ησλ επελδπηώλ

7. Οξγάλσζε δηθηύνπ δηάζεζεο κεξηδίσλ ώζηε λα εμππεξεηνύληαη ηα 
ζπκθέξνληα ησλ επελδπηώλ

Κώδικαρ Δεονηολογίαρ Επιηποπήρ Κεθαλαιαγοπάρ
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Δίλαη θιαδηθό ζπιινγηθό όξγαλν Α/Κ, ΔΔΥ θαη ΔΠΔΤ

• πξναγσγή θαη αλάπηπμε δξαζηεξηόηεηαο ησλ κειώλ ηεο

• κειέηε δεηεκάησλ θνηλνύ ελδηαθέξνληνο

• πξνάζπηζε ησλ επαγγεικαηηθώλ ζπκθεξόλησλ

• πξνζηαζία επελδπηηθνύ θνηλνύ

Κώδηθαο Γενληνινγίαο ΔΘΔ

• θαλόλεο πνπ ξπζκίδνπλ ηηο ζρέζεηο θαη ηε ζπκπεξηθνξά 
κεηαμύ ηνπο

• θαιύηεξε πξνώζεζε κειώλ

• πξνζηαζία επελδπηώλ

• δεκηνπξγία ζπλζεθώλ εππξεπνύο ζπκπεξηθνξάο

Ένυζη Θεζμικών Επενδςηών


